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1. Profil

Akciovi spoleCnost PARAMO (dile jen ,,Spoletnost” nebo ,,PARAMO™) vznikla transformaci ze stitniho
podniku PARAMO Pardubice k datu 1.1.1994 a navizala na tradici zpracovéni ropy, kterd se zafala psat
ji& v roce 1889,

Akciové spoletnost PARAMO Pardubice byla zaloZena na dobu neurditou bez vyzvy k upsdni akcii
Fondem ndrodniho majetku Ceské republiky, jako jedinym zakladatelem na zdkladé zakladatelské listiny
(obsahujici rozhodnuti zakladatele ve smyslu ustanoveni § 172, odst. 2, 3 a § 171, odst. 1 zikona
€. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik) ze dne 18.11.1993 ve formé notdfského zdpisu. Spolenost je
opravnéna zakladat jiné pravnické osoby nebo se na ji2 existujicich privnickych osobich podilet.

PARAMO bylo privatizovino v druhé viné kupdnové privatizace v roce 1993 - 1994, pfid¢emZ vice ned
70% akeii pfedlo do spravy Fondu nérodniho majetku CR. Tento balik akeii odkoupila vroce 2000
spoletnost UNIPETROL, kterd ndsledné po akvizici KORAMO zkoncentrovala tuzemskou vyrobu
a prodej mazacich olejl. V roce 2003 bylo do PARAMO vélenno KORAMO. Spoleénost UNIPETROL
svilj 73,53% podil na zikladnim kapitdlu spole€nosti PARAMO v listopadu roku 2007 zviSila na
88,04%, kdy? odkoupila od spoletnosti skupiny MEI 14,51% akcii pardubické rafinérie. V srpnu roku
2008 pak spoleénost UNIPETROL nakoupila od PKN Orlen 3,73% akeil spoleénosti PARAMO, &im2
dosdhla 91,77% podilu na zikladnim kapitilu rafinérie. Nasledné& pak v lednu 2009 rozhodla o vykupu
viech ostatnich akcii PARAMO a stala se tak jedinym akciondtfem této spoleénosti.

Akciova spoleénost PARAMO, kterd je dritelem certifikitd, potvrzujicich sprivné zaméfeni systémil
managementu jakosti podle normy CSN ISO 9001: 2008, environmentélnfho fizeni EN 150 14001: 2004
a OHSAS 18001:2007, je zndmym v¥robcem automobilovych olejii, obribécich, technologickych
a konzervatnich prostfedkd, plastickfch maziv, asfaltovych izolaénich vyrobki a silniénich asfaltd.
Spoletnost své produkty umistuje pfedeviim na domdcim trhu. PH svych virobnich aktivitich spoleénost
preferuje odstranéni nebo vyznamné omezeni zdroji potenciondlnich rizik pro Zivotni prostiedi.

Akciovi spolenost, kterou Fidi vedeni s odbornymi Fediteli a generdlnim Feditelem, k 31. prosinci 2014
zaméstndvala 459 zaméstnanci.

Vyrotni zpriva PARAMO, a.s.



2. Vyznamné udalosti roku

3.

Spoletnost obhdjila pfi dozorovém auditu LRQA certifikaci SO 9001/1SO14001/0HSAS18001.

Spoletnost Paramo, kromé kampané ,Mogul. Dobfe husty®, kterd je zamé&fena zejména na mladsi
cilovou skupinu, rozvinula i projekt  NamaZeme kaZdy motor”, kde akeentovala zejména kvalitu
maziv Mogul. Za tuto znatku ziskala spole€nost Paramo v roce 2014 prestiZzni ocenéni

CzechSuperbrand.
Spolefnost Paramo oslavila 125 viroéi od zaloZeni pardubické rafinérie minerdlnich olejd.

Strategie a zaméry

Strategie budouciho rozvoje spoletnosti je zaloZena na &tyfech pilifich.

*  Mazaci oleje a plastickd maziva

Asfalty a asfaltové vyrobky

SluZby — provozovini skladu a expedice paliv

Optimalizace naklad( a zvy3eni vykonnosti

Vyroéni zpriva PARAMO, a.s.



4. Statutarni organy a vedeni spole¢nosti

4.1 Predstavenstvo —stav k 31.12.2014

Marek Gladysz ¢len od 8. dubna 2013 a pfedseda od 24. fervna 2014
Ing. Jind¥ich Bartonitek mistopFedseda od 31. kvétna 2011
Rafal Sadowski ¢len od 20. bfezna 2014

Zmény v piedstavenstvu v roce 2014

Rozhodnutimi jediného akciondfe pfi vykonu plisobnosti valné hromady, spolenosti Unipetrol, byly
v prib&hu roku 2014 provedeny zmény v piedstavenstvu spoleénosti:

- dne 6. iinora 2014 s G&innosti od 12. Gnora 2014 rezignovala na funkei Elena pfedstavenstva pani

Anna Wydrzynskd
- dne 20, bitezna 2014 do funkce ¢lena predstavenstva zvolen pan Rafat Sadowski

4.2  Dozorti rada —stav k 31.12.2014

Miroslaw Pytlinski ¢len od 20. biezna 2014
tukasz Piotrowski ¢len od 30. zaf 2014
Marcin Gralewski ¢len od 17, éervence 2014

Zmény v dozordi rad€ v roce 2014

Rozhodnutimi jediného akciondfe pfi vykonu plsobnosti valné hromady, spolenosti Unipetrol, byly
v pritbéhu roku 2014 provedeny zmény v dozor€i radé spolenosti:

- dne 20, biezna 2014 odvoldn z funkce pfedsedy dozor&i rady pan Wojciech Mora
- dne 20, bfezna 2014 zvolen do funkce Elena dozordi rady pan Miroslaw Pytlinski
- dne 17. Eervence 2014 odvolan z funkce ¢lena dozoréi rady pan Roman Bendik

- dne 17, tervence 2014 zvolen do funkce €lena dozoréi rady pan Marcin Gralewski
- dne 30. zafi 2014 odvoldn z funkce ¢lena dozoréi rady pan Martin Durddk

- dne 30. zifi 2014 zvolen do funkce &lena dozordi rady pan Lukasz Piotrowski

4.3  Vedeni-stav k 31.12.2014

Marek Gladysz generdlni feditel (od 24. dervna 2014)
soutasné vykondvd funkci obchodniho feditele

Ing. Jindfich Bartonitek vyrobni feditel

Rafal Sadowski finanéni feditel (od 1. dubna 2014)

Zmény ve vedeni v roce 2014

Krysztof Pietrzyk generdlni feditel (do 3. Cervna 2014)

Anna Wydrzynska finanéni feditelka (do 12. Ginora 2014)

Vyrotni zpriva PARAMO, a.s.



5. Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu
jejiho majetku za rok 2014

5.1 Vyvoj spoletnosti

Makro prostfedi petrolejifského primyslu ovliviiujici trh maziv a asfaltd bylo nadile pod nepfiznivym
vlivem vyvoje trhu s ropou a ropnymi derivity, Nizké rafinerské marZe, obzvIaté v prvni poloving roku,
zasahly negativné cely palivifsky segment. Naopak nefekany strmy propad cen ropy v poslednim &tvrtleti
podpofil rist rafinerskich marZi a pfines] oZiveni do celého petrochemického sektoru. Tento pozitivni
efekt se do businessu maziv a asfaltl plenesl s velkim zpoZdénim a do hodnoceni roku se téméf
nepromitl, Dlouhodob& vysokd cena ropy obdobné shodné jako vroce 2013 byla jednim z hlavnich
faktoril ovlivitujicich dostupnost vstupnich surovin a pfedeviim jejich ceny.

Vivoj trhu maziv zaznamenal &isteéné oZiveni, a to jak v oblasti motorovich tak i primyslovych oleji.
O#iveni bylo indikovino i na trhu s asfalty, kde mezirogni index dosahl hladiny 118 %.

52  Vjroba

Oleje

Vyroba zikladovych a mazacich oleji byla provozovina v hospodifském stfedisku Kolin. Viroba je
zaméiena na miseni a finalizaci motorovich olejd viech vykonovych kategorii, prevodovych,
hydraulickych a dalsich primyslovych oleji.

Zikladové oleje pro vlastni spotfebu a pro prodej dalim vyznamnym zikaznikiim na trhu stfedni Evropy
jsou vyribény z olejovich hydrogendatd OHHCVD nakupovanych ze spoleénosti Unipetrol RPA.
DileZitou skutecnosti pro vyrobu findlnich olejli v kolinském hospodafském stfedisku byla dspéiné
zvlidnutd certifikace procesu wvyroby zikladovych olejit a nésledujici zahdjeni pravidelné vyroby
tlumiového oleje pro skupinu NIPPON.

Vyroba procesnich olejil pro gumirensky primysl a viroba specidlnich primyslovych olejii a kapalin byla
soustfedna do hospoddiského stfediska v Pardubicich. Vstupni surovina vakuovy destilit VGO je
nakupovina prostfednictvim Orlen Oil z vyroby rafinerie PKN Orlen v Plocku.

Zmény v olejifském businessu probihaji ve shodé s politikou konsolidace olejdfskych vyrob PKN Orlen.
Znatka MOGUL zaujimé hlavni postaveni pro motorové oleje a trhy Ceské a Slovenské republiky.
PARAMO se vrimei skupiny podili na inovaci virobki a jejich zavadéni do provozni praxe hlavné
ve skuping primyslovych olejil v automobilovém priimyslu a u jeho subdodavateli,

Asfalty a asfaltové vyrobky

Vyroba je soustfed®na do HS Pardubice. PARAMO vyribi Siroky sortiment primyslovych asfaltd
urtenych plevaZng pro stavebni ddely a specidlni tvrdé silniéni asfalty uréené pro aplikace pfi vistavhé
silnic a pro vysoce zat®Zované asfaltové povrchy. Distributorem s vyhradnimi privy je ORLEN Asfalt
Ceska republika s.r.0. Vstupni surovina je nakupovéna z Unipetrol RPA.

Sortiment asfaltovych virobkd dopliiuje nabidku pro vyuZiti ve stavebnictvi a vystavbé silnic. PARAMO
vyznamné inovuje tento obor a nabizi nové virobky pfedeviim v oboru asfaltovych lakd a tmell. Vstupni
suroviny jsou z vlastni vyroby. Rozpoustédla pro vyrobu lak( jsou nakupovina na trhu stfedni EU.

Sluzby - provozovini skladu a expedice paliv

Spoletnost poskytovala slufby skladovdni a expedice motorové nafty a automobilového benzinu
pro Unipetrol RPA a SSHR. VyuZitelnd skladovi kapacita byla v objemu 25 000 tun s mo#nosti roz3ifeni
o daliich 35 000 tun. V roce 2014 byly zahdjeny price na pfestavbé plivodniho ropovodu na produktovod,

Vyrolni zpriva PARAMO, a.s.



kterym budou pPepravovina paliva spoleénosti Unipetrol RPA do dafiového skladu PARAMO
v Pardubicich.

53  Obchodni politika a marketing

Spoletnost pokratovala v doddvkich procesnich olejii do skupiny Continental, se kterou roziifila
spolupréci na konci roku 2013, nadile spolupracovala s vyrobei aditiv a v pfipadé zikladovych olejil se ji
podafilo ziskat nové zdkazniky ze zahraniéi.

Findlni oleje a plastickd maziva spoletnost exportovala do 29 zemi, pfifemZ se podaiilo zvyiit objemy
prodeje. Nejvyznamnéjsi exportnim teritoriem naddle zistiva Slovensko, kde PARAMO realizuje prodeje
oleji prostiednictvim deefiné spoletnosti MOGUL SLOVAKIA, s.r.o. Daliimi dileZitymi stity prodeji
findlnich olejil bylo zejména Mad'arsko, stity byvalé Jugosldvie a Pobalti.

Na tuzemském trhu se ve srovnini s rokem 2013 spoleénosti podafilo udrfet svd zastoupeni ve viech
vyznamnych obchodnich Fetézcich. K vyraznému navideni objemu prodeje doSlo u obchodnich
spolenosti a u pfimych zdkaznikd, mezi které patfi napf. OKD, as., ArcelorMittal Ostrava, as.
a Thinecké Zelezdrny, a.s. Objem prodeje je také zachowin v servisni siti Mountfield a doddvkich
plastickych maziv Ceskym drahim a hydraulickgch olejit Armad# Ceské republiky.

Tréni podil Paramo na tuzemském trhu stabilné pfesahuje 23% a v nékterych segmentech (jako jsou napf.
prodeje olejil do obchodnich Fetézch a prodeje asfaltovich vyrobkid) dosahuje vice neZ 50 procentniho
podilu. Vice neZ 60% produkee Paramo odchdzi na exportni trhy, zejména zdkladové a procesni oleje.

Jednim z hlavnich smérdi marketingového mixu byla zdbavné a zéZitkové zaméfend kampan ,Dobfe
husty”., Kvalita oleji Mogul byla deklarovdna prostfednictvim motoristickych zdvodnich tymd, které
viechny pouZivaly ve svych zdvodnich strojich motorové oleje Mogul a ovéfovaly tak jejich vikonnost
v extrémnich podminkdch motorsportu. Tyto oleje lze koupit v béZné distribuéni siti pod obchodnim
nizvem MOGUL EXTREME v ppadé motorovich olejii do osobnich automobilli a jako MOGUL
MOTO v pfipadé oleji do modernich vykonnych motocykli. Tyto dvé produktové fady dopliuji
na retailovém trhu oleje MOGUL ALFA, coZ je ucelend fada olejii pro zahradni techniku. Paramo je
vyznamnych dodavatelem olej do priimyslu. Pro tento segment neustdle inovuje svilj sortiment a nabizi
kvalitni vysoce vikonnd maziva, jako napfiklad fezné oleje PARAMO UNICUT, & obribéci kapaliny
PARAMO EOPS.

Spoletnost Paramo doplnila své produktové portfolio o nové primyslové pfevodové oleje pro
nejnarofnéjdi primyslové aplikace. Novi Fada syntetickych primyslovich pfevodovych oleji MOGUL
INTRANS SYNT je koncipovina na bdzi polyalfaolefind (PAO). Tato novd fada primyslovich
pfevodovich oleji splfiuje poZadavky mezindrodni specifikace DIN 51 517 &ast 3 tFidy CLP.

K produkovanym objemiim a Sirokému portfoliu cca 500 vyrobkil evidovala spolefnost Paramo
v poslednich letech stejné jako v roce 2013 jen minimdlni poget reklamaci. V roce 2014 &inil podil
hodnoty reklamaci vzhledem k trzbim zanedbatelnou hodnotu. Tim spolefnost Paramo prokazuje na trhu
vysokou a stabilni Groven svych vyrobkil. Systém intenzivni vstupni, mezioperatni a v¥stupni kontroly
byl ve spolenosti zaveden v roce 2008.

K dlouhodobd nizkim finanénim ztrdtdim z reklamaci plispiva vedle trvale vysoké Grovné fizeni
vyrobnich oddéleni i Gzkd souCinnost mezi ostatnimi podnikovymi oddélenimi zainteresovanymi
na kvalité vyrobkd, tj. kontrolou jakosti, vivojem a obchodné technickym servisem.

Vyrobené asfalty (silnicni, stavebné-izoladnf) byly na trh dodény prostfednictvim spoleénosti ORLEN
Asfalt Cesk4 republika s.r.0., kterd je vyhradnim distributorem téchto produkti.

Vyrolni zpriva PARAMO, a.s.



54  Sluzby

Spolefnost i v roce 2014 prokdzala na trhu vysokou a stabilni drovef svich vyrobkil. Dikazem jsou
dlouhodobé nizké finanéni ztrity 2 reklamaci. Reklamace a pfipominky zdkazniki jsou feSeny operativné
véetnt opatfeni k ndpravé. Takovito postup eliminuje opakovini reklamaci a pfipominek zdkaznikd
ke kvalité, Systém fizeni jakosti je v PARAMO trvale zlepSovin tak, aby virobky a sluzby uspokojovaly
poZadované nebo ofekdvané potfeby zikaznik(.

5.5  Vyzkum a vyvoj a obchodné-technicky servis

Tuto finnost pokrivaly dva odbory vivoje v souladu se schvilenym plinem.

V oblasti paliv se Gsili soustfedilo na bilancovini emisi sklenikovych plynl z motorovych paliv
uvddénych nasi spoletnosti do volného dafiového ob&hu., Uplynuly rok byl prvnim, kdy tato novd
legislativni povinnost vyZadovala provedeni bilance a jeji audit. Pro nisledné roky jsou stanoveny Gspory
emisi sklenikoviych plyni, jejich? splnéni a postupné navySovini bude velkym problémem pro vice
subjekt(i v CR a EU. Za tim Gfelem se rozvinula Gizkd spoluprice s CAPPO a Unipetrolem RPA v hledani
cest jak legislativni poZadavky v blizkych letech naplnit. K tomuto problému byly provedeny studie a 4
prezentace a publikovin Clinck v odborném Casopise Paliva.

V oblasti vyzkumu asfalt pokraoval projekt bitumenace radioaktivnich odpadd tfetim zévéretnym
rokem fedeni, Po odstaveni jednotky propanového odasfaltovani ziistaly technologie bitumenace v naSich
dvou jadernych elektrimmdch bez vhodného asfaltového pojiva. Dosavadni pojivo muselo byt
preformulovino z&4sti na zahraniéni asfalt. Verifikagni test na modelové bitumenaéni lince v UJV Rez
zaditkem roku 2015 dopadl pfiznivé a vyhodnotil vhodnost navrhované stabilizaéni pfisady.

Aplikace stabilizujici pfisady ksniZeni intenzity stirmuti byla tématem daldiho vyzkumného tkolu
fefeného ve spoluprdci s VUAnCh as. Poznatky zjednoho projektu byly ztdsti vyuZity k studii
trvanlivosti silniénich asfaltl pro skupinu Unipetrol, Jde o dilleZity trend udrZitelného vivoje v silninim
stavitelstvi,

Ve spoluprici s VUAnCh as. byl Feen vyvoj silniénich pojiv do hutnénych asfaltovych smési
zpracovatelnych za sniZenych teplot. Takovi Fefeni jsou viznamnym trendem v EU, nebot’ povedou
k snizovani emisi Skodlivin, sklenikovych plynh a Gspofe energie. Bylo navrfeno nové silniéni pojivo
PARAFALT 50/70 LT a zkuSebn& vyrobeno a poloZeno na dvou stavbich v Usteckém kraji. Zkusebni
poklidka prokdzala, Ze s timto pojivem lze poklidat pfi teploté o 30 °C niZe.

Pro GdrZbu asfaltovych vozovek byly vyvijeny biofluxované asfaltové materidly umoZiujici bez emisi
uhlovodik( regenerovai zestdrlé asfaltové kryty. Pro navrhovand feleni se hledaji vhodné ddrZbové
technologie a pfedpoklidd se pokrafovini v daldim roce spolefnym postupem s vysokym ulenim
technickym a vybranou krajskou sprivou silnic k vyuditi recyklovanych smési jejich regeneraci
omlazovacimi biofluxovanymi materidly.

Pro soudasné technologie efektivni Gdrzby vozovek podkozenych zimnim provozem bylo na trh znova
zavedeno pojivo ASFALTON AR-NT 30A pro vybranou obalovnu studenych smési urenych i
pro export. K ostatnim pojivim k obalovini smési za studena byl poskytovin Gginny obchodné technicky
servis, ktery pomdhd udrZet a zvylovat prodej téchto materidll na trhu. V nékteryich pfipadech byly
navrZzeny Gpravy a optimalizace sloZeni. Znovu byla na trh uvedena asfaltovd emulze KATEBIT S60.
Redéné asfalty a emulze maji implementovény nové revidované harmonizované evropské normy.

Dalsi aktivity vivoje sméfovaly do certifikace stavebnich vyrobkl a do aktualizace bezpetnostnich listd,
Do bezpetnostnich listd se vkladi nova klasifikace podle nafizeni CLP. V{robky obsahujici nebezpetné
latky maji nové zpracované expozini scéndfe,

Vyrotni zpriva PARAMO, as,



V sortimentu asfaltovich vyrobkil bylo navrZeno nové sloZeni asfaltovych tmelll ALUMATOL a LUTEX
a navrZena novd hydroizolaéni jednosloZkovd stérkovd hmota GUMOASFALT SA 26.

Potfeby trhu, stejné tak i legislativnl poZadavky, vedly k doplnéni sortimentu o nové viyrobky. Jejich
vivoj piitom respektoval moZnosti rafinerie a v souladu se schvdlenym plinem zahrnoval inovace,
technicky servis, podporu prodeje a implementaci prévnich a technickych legislativnich opatieni.

V oblasti produkce findlnich oleji a asfaltovych vyrobkil akciové spoleinosti PARAMO &itd mnoho
polofek a je sortimentné velice pestré. Sirokou v§robkovou firoveii se dafi persondlu spoleénosti
standardné udrZovat na vysoké kvalitativi a technické drovni.

Vyvoj a obehodn technicky servis hraje privé v této Cinnosti klicovou roli, vedle bé#né servisni Zinnosti,
kterou v rdmci své pracovni ndplné vykondvd, je odpovédny za vysokou technickou trovef stivajiciho
i nového sortimentu tak, aby svymi aplikaénimi vlastnostmi odpovidal stdle se vyvijejicim potfebdm trhu,
modernim technologiim a vyrobnim principlim.

Pro rok 2014 bylo do pldnu vyvoje zahmuto 20 dkolh vyvoje olejil a plastickych maziv. Béhem roku 2014
bylo vypracovino 88 dokumentd zahrnujicich 50 ndvrhi na ovéfovaci viroby, Toto &islo jen odrd
rostouc tlak na nové a kvalitngj& vimobky.

Béhem roku 2014 byly vypracoviny dokumenty shroujici napfiklad poznatky =z oblasti separaénich
prostfedki na porobeton. Diky této studii byl vyvinut, otestovin a nasledné zaveden novy separadni
prostfedek na porobeton.

Daldim velkym pHnosem bylo dosaZeni formulace hydraulické kapaliny Paramo HFC 46, kterd je
v soucasné dobé vice ne? konkurenceschopnd a diky této formulaci to spoleénosti otevielo dvefe

do dalich firem pfi zachovini kvalitativnich poZadavkil.

V oblasti feznych kapalin byl dokonfen projekt s Technickou univerzitou Liberec za podpory
Technologické agentury Ceské republiky. Diky této spolupréci byly vyvinuty nové kapaliny pro obrébéni
hliniku a Technicka univerzita Liberec dokdzala vyvinout metodiku na testovini obribécich kapalin,

V oblasti motorovych oleji doflo k rozfifeni produktového portfolia dle prib&ngch poZadavki
obchodniho dscku. To odri# 25 ndvrhil na ovéfovaci vytoby.

V oblasti bezpednostnich listd byly prib&Zné vypracoviny nové klasifikace dle CLP, které se ndsledné
promitly do bezpefnostnich listh. Timto zplsobem byla vroce 2014 zpracovdna majoritni st
bezpetnostnich listh.

5.6 Investice

Investiéni akce v roce 2014 fedily dspory provoznich nakladh, obnovu stivajiciho zafizeni a negativni
vlivy na Zivoini prostfedi a bezpeénost provozu. Skuteéné investiéni niklady vynaloZené v roce 2014
Einily 17,7 mil K&.

Vyroténi zpriva PARAMO, a.s.



Investice v roce 2014 PoFizovaci cena Umisténi ~ Zpasob financovini
v MCZK

Stavby rozvojové 15,5 PARAMO viastni

Stavby udrZovaci celkem 1,37 PARAMO vlastni
- obnovovaci 0,0 PARAMO vlastni
- ekologické 0,13 PARAMO vlastni
- bezpetnostni 1,24 PARAMO vlastni

Samostatné movité véci 0.8 PARAMO vlastni

Hmotny investiéni majetek 17,67 PARAMO

neodepisovatelny

Nehmotny majetek 0,0 PARAMO vlastni

Finanéni investice 0

Celkem 17,67

5.7 Zaméstnaneckd politika a socidlni program

Stejn¢ jako v minulych letech byla oblast lidskych zdrojii spravovina servisni organizaci skupiny
UNIPETROL. Mezi primdami dkoly patfila racionalizace persondlnich procest a pokradovini
restrukturalizace organizacni struktury. Ke sniZzovini nakladii dodlo mimo jiné, 1 prostfednictvim redukce
poltu zaméstnanch z 483 v roce 2013 na 459 vroce 2014. Problematika byla feSena nanejvid citlivé,
spoleénost v persondlni oblasti dbala na udr?eni kompetentnosti zaméstnanci a jejich rozvoje.

Na zakladé kolektivniho vyjednévini nedoSlo k navySovini zdkladnich mezd. V rdmci zaméstnaneckych
vyvhod a socidlnich benefith byl vyplicen pfispévek na penzijni a Zivotni pfipojidténi ve visi 500,- K&
mésiéné, bylo poskytovino zdvodni stravovini. Primémy mésiéni vydélek zaméstnanch dosdhl vide

29 462,- KL

V maximéalni modné mife byl podporovdn profesni a odbomy rozvoj zaméstnanc(. A to 1 pfes Gspomy
reZim, ktery rozpofet pro oblast vzdélivani v roce 2014 ovlivnil. Vedle zdkonnych Skoleni, kterd jsou
pfedepsana legislativou, dostaly zelenou té2 individudlni odborné kurzy nezbytné pro rozvoj zaméstnanch

ze specifickych oblasti, to znamend z vyzkumu, vivoje, technologie a tldrZby. Byla obnovena viuka
anglického jazyka.

Plan persondlnich éinnosti byl v roce 2014 splnén dle poZadavki PARAMO, tak i dle zaddni
UNIPETROL GROUP. Nadile dochdzelo k napliiovani politiky a strategie UG.

Oblast HR kompletné zajist'uje UNIPETROL SERVICES.

Aktivni spoluprice se Skolami viech typ(, zejména pak se SPSCH a Univerzitou Pardubice, pokratovala i
ve sledovaném obdobi.

Prioritou i naddle z0stdvd pée o zaméstnance a rozvoj jejich kompetenci.
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58 Environmentilni politika

V oblasti Zivotniho prostiedi PARAMO v roce 2014 navdzalo na pozitivai trendy minulych let, V priib&hu
roku 2014 nedodlo k Zidné zdvainé havdrii ani k viznamnéj§i mimofddné uddlosti na zafizenich, kterd
jsou provozovana ve vyrobnich a distribu¢nich stfediscich. S ohledem na dopady vefkerych vnéjlich viivii
se spolednosti podafilo udrZet drovedt ochrany #Hivotniho prostfedi na velmi vysoké drovni,

Ve spole¢nosti probfhaly jak diléi, tak integrované kontroly Ceské inspekee Zivotniho prostfedi, Krajské
hygienické stanice a Krajskych Gfadd. VZdy bylo konstatovano, Ze kontrolovany subjekt je provozovin
v souladu se zikonem.

V souvislosti s mimofddnou udélosti na Provozu Paliva z roku 2013, kterd byla felena podle zdkona
o prevenci zavaznych havirii, byla po ukonéeni odvolaciho fizeni uhrazena pokuta ve vy$i 350 tis. K&,
Spoletnost PARAMO, byt' jiZ neni ¢lenem Svazu chemického primyslu CR a tudiZ nema oprivnéni bit
drzitelem certifikdtu odpovédného podnikini v chemii (Responsible care), se i nadile pln& hlisi ke viem
principlim odpovédného podnikdni v chemii a fidi se jimi. Spoletnost PARAMO je dile driitelem
prestizni Ceny udr#itelného rozvoie.

V souladu se zikonem o integrované prevenci ma spolednost integrovand povoleni zvlast' pro stfedisko
HS Pardubice (I[P Rafinerie) a zvIdst’ pro stfedisko HS Kolin. Zmény integrovanych poveleni jsou
prib&iné vydaviny v reakci na zmény v platné legislativé, & z divodu realizace investi¢nich akei.
V pribéhu roku 2014 byly v souladu s novelizovanym zdkonem o integrované prevenci vyhotoveny
a na pfisludnych orgénech schvileny tzv. zikladni zprivy, jeZ popisuji z hydrogeologického pohledu miru
znecidténi lokality dané integrovanym povolenim.

Vyrobni a distribuéni stfediska maji zpracoviny pliny odpadového hospodifstvi a vodohospodifské
havarijni pliny, tyto dokumenty jsou schvileny orgdny stitni sprivy a jsou zallenény do dokumentace
IMS.

Vzhledem ke znanym organizatnim zméndm ve spolefnosti a skutetnosti, kdy doSlo k napojeni
produktovodni sité CEPRO na skladovaci nddrfe v PARAMO, byla zaktualizovina bezpe€nostni zprava
a vnitini havarijni plin spoletnosti vEetnd plinu fyzické ostrahy objektu.

V oblasti ekologickych investic byly v Paramu realizoviny v roce 2014 tyto investiéni projekty v oblasti
ochrany Zivotniho prostfedi v celkové vy3i 9,83 mil. K&:

e Dokonéeni rekonstrukce nidr#e VR52 na provoze P02 (HS Pardubice),

e Zaména stivajictho rozpouStédla na provoze selektivni rafinace (HS Pardubice) z pilivodniho
kresolu na ekologi¢téjii N-Methyl 2-Pyrrolidon (BAT soulad)

* Energeticky audit 2014

Invest. naklady 2014
NAZEV PROJEKTU (mil. K&)
Rekonstrukee nadrize VRS2 (dokondeni) 0,03
Selektivni rafinace — ziména selektivniho rozpouitédla NMP 9.7
Energeticky audit 0,1
CELKEM 9,83
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Uhradu ndkladd souvisejicich se sanaci starych ekologickych z&té2i fesi dvé ekologické smlouvy
uzaviené s FNM, resp. sMF CR, na &stku 3 148 092 000 K& ztoho pro stfedisko Pardubice
za 1 241 502 000 K& a pro stfedisko Kolin za 1 906 590 000 K&. Na lokalité Casy probihalo v roce 2014
ochranné sanacn{ Cerpani. Na lokalitich Blato a Zdechovice byly sanalni price v roce 2014 ukonfeny
schvilenim zévéretné zpravy MF CR.

Na lokalit¢ Hlavelnik probZhlo ochranné Cerpdni sriZkovych vod a zpracovina byla aktualizace
zaddvaciho projektu sanace, ke které probihd pfipominkové fizeni. Okoli hlavniho zdvodu lokalita LIDL —
probihalo ochranné sanalni Cerpini drénu a monitoring. Okoli hlavniho #zivodu lokalita U Trojice —
virvalém provozu bylo sanadni CGerpini wvody a ropnych uhlovodikdt zvrid  soustavy
HOPY. V dubnu 2014 bylo uvedeno do provozu sanadni Cerpani vody a ropnych uhlovodik z drénu 11
(v ulici Pferovska) a v ervnu z drénu 1 (U Trojice). Soucasng probihal i sanaéni monitoring.

Hlavni zivod PARAMO, a.s., Pardubice — v kvétnu 2014 schvililo MF CR doplnék & 1 aktualizace
projektové dokumentace sanatniho zisahu. Dopisem MF CR z fijna 2014 bylo PARAMO informovino,
#e sanace hlavniho zdvodu - etapa 1A je zafazena na pFedb&iny seznam prioritnich akci pro zadéni
vefejné zakazky.

Na deponii Mova Ves byl v roce 2014 realizovdn jarni a podzimni sbér ropnych uhlovodikd z hladiny
vody v lomu, neutralizace vody aplikaci vdpence a pfekryti odpadit sorbentem (bentonitem). Soudasné
probihal i sana¢ni monitoring.

V hospodaiském stfedisku Kolin probihalo v bé&ném refimu Eerpini ropnych uhlovodikil 2 horninového
prostiedi na 6 sana&nich stanicich véetn monitoringu a hydrologickych méfeni.

Hlavni prioritou voblasti Zivotniho prostfedi vroce 2015 zlstdvd provozovini v¥robnich zafizeni,
skladovacich nadr# a termindl( v souladu s platnou legislativou a dle standardid normy ISO 14001.

59 Finanéni situace

V roce 2014 Paramo, a.s. vytvofilo zipomy hospodaisky vysledek 211, 618 mil. K& Finanéni vysledky
byly v roce 2014 negativné ovlivnény odpisem majetku (impairmentem) ve v¥3i 50,6 mil K&
a precenénim majetku (IAS 40) ve v§3i 20,1 mil. K&,

Financovini spolefnosti bylo providéno prostfednictvim kritkodobého Gvéru v rdmci cash poolingu.
Spoletnost je zahmutd do mezinirodnich cash poolingovych struktur v rimeci PKN. Cerpdni Gvéru se
pohiybovale v rozsahu 600 aZ 700 mil. K&

V rdmei Gspor fixnich ndkladd pokradovalo sniZovdni pracovniki a neustdld kontrola rozhodujicich
poloZek, mezi kieré patif osobni ndklady, GdrZba a nakupované sluZby.

Velkd pozomost byla i naddle vénovand minimalizaci pracovniho kapitdlu, tj. prici s pohleddvkami,

zejména minimalizaci rizika vzniku nedobytnych pohledivek a optimalizaci stavu zdsob surovin,
polotovari a hotovich virobki.
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6.  Struktura spole¢nosti a koncernu

0.1 Struktura koncernu

Akciovd spolenost PARAMO je soudasti skupiny UNIPETROL. Spoleénost UNIPETROL, a.s. vlastnila
k31.12.2014 100% podil na zikladnim kapitilu PARAMO, a.s. Majoritnim vlasinikem UNIPETROL,

a.5., je polskd spolefnost PKN ORLEN S.A,

Osoby ovlddajici emitenta

Ovlddajici osoba Ve podilu apraviiujici k hlasovini k 31122014 Ovlidaci smlouva
UNIPETROL, as. 100% ne
Na Pankrdci 127, Praha 4, PSC 140 00

IC 61672190

Mezi emitentem a spole¢nosti shora uvedenou neni uzaviena tzv. ovlddaci smlouva.

Struktura hlavnich akciondfi spoleénosti PARAMO, a.s.

Akcionaii % podil na zikladnim kapitile
UNIPETROL, a.s. 100

Omezeni obchodovatelnosti emisi PARAMO

Z divodu prechodu wiech ostatnich akeii PARAMO na hlavniho akciondfe UNIPETROL dodlo
s G¢innosti od 27. {inora 2009 k pozastaveni obchodovéni a s Gfinnosti od 4. bfezna 2009 k vyfazeni
z obchodovini emise akeii PARAMO na Burze cennych papir Praha, a.s.

6.2 Organizaéni struktura spoleénosti

Generdlnimu fediteli jsou podfizeni odbomi Feditelé, ktefi fidi dseky obchodni, finanéni a vyrobni. Dile
mu jsou pfimo podfizeny odbory integrovanych systémi a interniho auditu, odbor bezpeénostnich sluZeb.

Spolefnost PARAMO, as. je souldsti skupiny spolefnosti UNIPETROL od roku 2000. Majoritnim
vlastnikem UNIPETROL, a.s., je polské spoleénost PKN ORLEN 5.A.
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7.  Majetkové ncasti

7.1 Deefiné spolefnosti

Nazey MOGUL SLOVAKIA, s.r.0.
Sidlo U ihriska 300, Hradi3te pod Vritnom
IC 36222 992

Zakladni charakteristika spoleénosti

100% podil ve spolecnosti vlastni PARAMO, a.s.

Hlavni produkty a sluzby — nikup a prodej oleji a maziv; koupé zboZi za icelem jeho dalsiho
prodeje (maloobchod, velkoobchod), nakladani s nebezpeénym odpadem.

Vyznamné majetkové aéasti — ve sledovaném obdobi k Zidné zméné nedoslo.

T Dalsi majetkové ucasti

Informace tohoto druhu je uvedena v piiloze G¢etni zavérky.
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8.  Zprava o auditu

Vroéni zpriva PARAMO, a.s.
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KPMG Caski republika Audit, s.rno. Telephane  +420 2232 12311
Pobfalnl G48/Ma i 420 222 123 100
186 00 Praha B Intermet wieaw kipmeg oz
Cesks rapubliln

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
PARAMO, a.s.

Uéetni zavérka

Na zdkladé provedeného auditu jsme dne 3. bfezna 2015 vydali k Gfetni zdvérce, kterd je
souddsti této virodni zpravy, gprivu nasledujiciho znéni:

JProvedli jsme audit piiloZené individudlni Getni zdvérky spolenosti PARAMO, as.,
tj. individudlniho vikazu o finandni pozici k 31. prosinci 2014, individudlniho vykazu zisku
nebo zirdty a ostatnfho dplného vysledku, individudlniho piehledu pohybii ve wvlastnim
kapitdlu a individudlniho pfehledu o penéinich tocich za rok 2014 a pfilohy této individudlni
Géetni zavérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych Gcetnich metod a ostatnich dopliujicich
tidaji. Udaje o spoleinosti PARAMO, as. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této individudlni
udetni zavérky.

Odpovédnost statutcrniho orgdnu ticetni jednotky za individudini icetni zdavérku

Statutdmi orgdn spoleénosti PARAMO, as, je odpovédny za sestaveni individudlni Géetni
zavérky, kterd podivi vémy a poctivy obraz v souladu s Mezinirodnimi standardy d&etniho
vikaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni individudlni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nesprivnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Masi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé provedeného auditu virok k této individudlni Géetni
zivérce. Audit jsme provedli vsouladu se =zdkonem o auditorech, Mezinirodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské
republiky, V souladu stémito predpisy jsme povinni dodrfovat etické poZadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze individudlni Géetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahmuje provedeni auditorskych postupil, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkich a skutefnostech uvedenych v individudlni Gdetni zivérce. Vybér auditorskych
postupil zdvisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze individualni Getni zdvérka
obsahuje vyznamné. nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani
téchto rizik auditor posoudi wnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni
individualni G&etni zivérky podavajici vémy a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gi¢innosti vnitfniho kontrolniho
systému Géetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod,
piimétenosti Gfetnich odhadd provedenych wvedenim i posouzeni celkové prezentace
individudlni aetni zdvérky.

Jsme presvidCeni, e ziskané dikazni informace poskytuji dostateiny a vhodny ziklad pro
vyjadieni naseho vyroku.
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Virok auditora

Podle naseho nizoru individudlni Getni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolenosti PARAMO, as. k31.prosinei 2014 andkladd, vynosd a vysledku jejiho
hospodafeni a penéznich tokii za rok 2014 v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.*

Zprava o vetazich

Provedli jsme ovéfeni vécné spravnosti idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi ovlddajici
osobou a osobou ovlidanou a mezi ovlidanou osobou a osobami ovlidanymi stejnou
ovladajici osobou spolenosti PARAMO, a.s. za rok konéici 31. prosincem 2014 sestavené dle
prisludnych ustanoveni Zikona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spolecnostech a druistvech. Za
sestaveni této zprivy o vztazich a jeji vécnou sprivnost je odpovédny statutimi orgéin
spoleénosti. Nadi odpovédnosti je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko k této
zpravé o vatazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem ¢&. 56 Komory auditorii Ceské
republiky. Tento standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat
omezenou jistotu, Ze zpriva o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je
omezeno predeviim na dotazovani pracovniki spolenosti a na analytické postupy
a vybérovym zplisobem provedené provéfeni véené spravmosti idajii. Proto toto ovéfeni
poskytuje niZsi stupeii jistoty neZ audit. Audit zprivy o vztazich jsme neprovadéli, a proto
nevydavame vyrok auditora.

Na zikladé naseho ovéfeni jsme nezjistili zadné skutednosti, které by nis vedly k domnénce,
#e zpriva o vziazich mezi ovlidajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou
a osobami ovliddanymi stejnou ovlidajici osobou spolefnosti PARAMO, as. za rok
kon€ici 31. prosincem 2014 obsahuje viznamné vécné nesprévnosti.

Vyrocni zpriva

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zprivy s viSe uvedenou téetni zdvérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutimi orgin spoletnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na
zikladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu viroéni zprivy s Géetni zavirkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplinovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsazené ve vyrodni zprdvé, které popisuji skutetnosti, jez jsou téz
piedmétem zobrazeni v ietni zévérce, jsou ve wviech vyznamnych ohledech v souladu
s piisluSnou tcetni zdvérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Podle naSeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s vySe uvedenou iéetni zivérkou,

V Praze, dne 5. ervna 2015

KPMG Ceski repubjka Audit, s.r.o.
Evidenéni ¢islo 71
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9.  Ugetni zavérka PARAMO, a.s.
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PARAMO, a.5. '
Individuaini ucetnl zavérka za rok 2014 (v s KE)

INDIVIDUALNI FINANCNI VYKAZY SESTAVENE PODLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO
VYKAZNICTVI VE ZNENi PRIJATEM EVROPSKOU UNIi

VYKAZ 21SKU NEBO ZTRATY A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

Ostatni Gping vjsiedek
polozky, ktaré nebudou reklasifikovans do vykazu zisku nabo zirity
Pojistnd-malematichd zisky & 2irdty

Uplny visledek za obdobi celkem

Hediinou seudast indhiduaini ietni zdvirky j@ piioha na strandch B ak 52



PARAMO, a.s, —

Individuaini ifetni zavérka za rok 2014 - (v lis. Kd)

VYKAZ O FINANENI POZICI

AKTIVA

Dicuhodobd aktiva

Pazemky, budovy a zafizeni 32 002

Investice do namovitosti 36 650

Mahmotnj majebak 28 800

Investice v deefinjeh a plidrufengch spolenostech 11420

Ostatnd diouhodobad aktiva 20 760
12778

Kritkodobd aktiva

Zisohy 820013

Pohleddviey z obchodnich vetahil a estatni pohledaviy 739 566

Ostaini kratkodoba finanéni aktive ]

Penize a pendini ekvivalenty a5
1369472

Aktiva celkam 1 502 250

VLASTHI KAPITAL A ZAVAZKY

VLASTHI KAPITAL

Zhkladni kapadl 2036078

Fondy tvofand ze zisku 261778

Meuhsazana zirdla (1 956 364)

Viastni kapith! celkem b

ZAVAZKY

Diouhodobé zivazky

Rezervy 16587

o 1657

Krithodobd zhvazky

Zivarky z obchodnich vatahi, find zavazky 831 604

Rezarvy [ 5T

Vinosy plisiich obdoebi 1017

Owstatni inanénd zévazky 462 504

- B 1132103

Tivazky celkom 1133 760

Viastni kapitil a zdvazky celkem 1502 280

Nediinau soulsti individudlni Geetni zavérky je pficha na strandch B ak 52
5
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Provoznl Einnost
Ciath zirk
Upravy:
Odpisy a amortizace 2113
Kurzové (zisky) / ziraly 5
Uroky a dividendy netlo 411
Zigk z prodeja pozemki, budov a zafizeni {1 498
Oprawné polodicy k aktivim -
Zmiéina stavu rezeny 7 524
Dar z plijml 4738
Zména stavu pracovniho kapithlu (271 734)
~ Zésoby T 40961
Pahiadivigy 283 aan)
Zavazky a
“Clsty pendEni tok z provozni Elnnosti 463 581)
Investicni tinnost
Pofizeni pozemki, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv {14 967)
Piijmy z prodeje pozemkl, budoy a zafizeni a nehmolrych akiiv 1361
Ostatnl 18
Cisty penéini tok 2 Investiéni éinnostl 13 644
Finanéni ginnost
Zaplacend Uroky {4 024)
Zméina stavu zdvazk( z cash poolu 476 582
Cistatni y (aas)
Cisty ni tok z finanéni innosti 471 B60
Gisth solteni pendza pondtnichskvivelentd 00 {5 388}
Efeld zmn kurzovjch sazeb na pandinich prosthedcich v cizich mndch . LA
_Penize a pendEni ekvivalanty na zatilku obdobi 16213
Penize a panédni ekvivalenty na kenci obdaohi 9954

Nadilnou soutisti individudini déeini zdwivky o pifioha na alrandeh 8 a2 52,
g
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PREHLED POHYBU VE VLASTNIM KAPITALU

1838 384) &

1. lodna 2014

iani zhrila B . (311 81m)

Podediy natabning dpindtn vislediu - . 1126}

Upbng vjabedek #a abdohi cslkem - . {201 Td)

1, prosince 2014 20368 078 291 1T [2 171 108) 188 T46
1, becinn 2013 1330078 Fo ik {1 781 780} {139 908}
Ll Hrdta - . {197 542y (Va7 sa2y
Pododiey catainihg dpindtn visiedo . . 53) B3
Upley wisladek £a cbdodl celkam H : (497 8a) {197 208}
Zvylan shbisdnihe kagltbl 708 000 - - T8 000
1, prosince 2013 20248 078 W TTE [1 B5% 384) UL

Hediino soutast individuding Giein| zivérky j@ philoha na strandch 8 a2 52
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UGETNI POSTUPY A DALSI KOMENTARE

1.

CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Zalodeni a vanik spolednosti
PARAMO, a.s. (ddle jen "spoletnost”) je teskd pravnickd osoba, klerd vznikla dne 1. ledna 1984 zépisem do
obchodnihe rejstfiku u Krajského soudu v Hradci Kralové, oddil B, vioZka 982,

Identifikatni &slo spoladnosti
481 73355

Sidio spoleénosti
PARAMO, a.s.
Pferovska &p, 560
530 06 Pardubice
Ceska republika

Hiavni aklivity
Hlavnim pledmitem podnikani spoletnosti je zpracovani ropy na rafinérské a asfaltafské vyrobky, tj. paliva,

oleje a asfally a jejich prodej.

Viasinici spolednosti
Spoletnost UNIPETROL, a.5. je jedingm akcionafem spoleinosti PARAMO, a s

Sé?m.-nm dozortl orgény Spufldnom'

Identifikace skupiny

Spoletnost je soutasti konsolidagniho celku UNIPETROL, a.s. V souladu s § 62 odst. 2 vyhlasky & 500/2002
Sb, je Utelni zavérka Spoleénosti a véech ji konsolidovanych igetnich jednotek zahmuta do konsolidované
Gdelni zavérky spoleénosti UNIPETROL, a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankréci 127, 14000, IC 616 72 180.

Konsolidovana (etni zdvérka spoletnosti UNIPETROL, a.s. sestavend v souladu s Mezindrodnimi standardy
udetniho vikaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unil bude zvefejnéna v souladu s uslanovenim § 62 odsL
3c) vyhladky & 500/2002 Sb. a pedle § 21a zakona &. 5631991 Sb., o Ofatnictvi.

PROHLASENI PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI

Pfedstavensivo spolefnosti PARAMO, as. limte prohlafuje, Ze podle jeho nézoru nasledujicl individuaini
Gletni zdwérka a srovnatelné Odaje byly pfipraveny v souladu s platnymi G&etnimi princlpy aplikovanymi ve
Spoletnosti v bodu 3) a podévaji vémy a poctivy obraz finanén| pozice a finanéniho vysledku
Spoletnosti, zahrmujic zakladni rizika a expozice.

' @ Unipetrol
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32

UEETNI POSTUPY

Principy vykazani
Utatni zévérka spolefnosti za rok kondicl 31. prosince 2014 byla plipravena jako individudni GBelnl zavérka.
Investice do MOGUL SLOVAKIA, s.r.o. a Paramo Oil s.r.0. jsou konsolidovany pinou metodou matefskou
spoletnosti UNIPETROL, a.s
Tato individuainl G8etni zévdrka (ddle také i nekonsolidovand Ofelni zdvérka) byla sestavena v souladu s
Mezindrodnimi standardy dcetniho wykaznictvi (Internalional Financial Reporting Standards, IFRS) a
interpretacemi pfijatymi Radou pro mezindrodnl Udetni standardy (International Accounting Slandards Board,
1ASE) schvalenymi k pouliti v rdmc| Evropské unie (European Union, EU), kieré byly platné k 31, prosinci
2014, Uketni wykazy byly sestaveny na zakladé historickych cen, mimo: derivatd, finanénich instrument( v
realné hodnolé Odtovanych do vykazu zisku nebo zirily, finanénich akliv drienych k prodeji a investic do
nemovilosti v reainé hodnoté.
Tato nekonsolidovana adetni zavérka je v souladu se viemi poadavky IFRS schvdlenymi EU a poskyluje
vémy a poctivy obraz finantnl pozice Spoleénosti k 31. prosingi 2014, vysledku jejiho hospodafeni a
pendinich tokl za rok kondici M. prosince 2014
Tato nekonsolidovana Ofetn] zavérka byla sestavena na zakladé pfedpokladu Sasové neomezendho trvén
podniku, Ke dni schvalenl neexistujl Zadné naznaky, fe Spoledénost nebude mocl v dohlednd budoucnosti
pokratoval ve své Sinnosti,
Finanéni vykazy, vyjma vykazu o pandinich tocich, jsou plipraveny na akrudini bazi dcetnicivi,

Dopad novel a interpretaci IFRS na nekonsolidované finanéni vykazy Spolednosti

321 Zavazné novely a Interpretace IFRS

Movely standardll a interpretace IFRS plainé od 1. ledna 2014 do data uvefejnéni téchio individudinich
ucelnich vykazi nemély dopad na vyie uvedend individudini Gtetnl vkazy.

3.22 IFRS, novely a interpretace IFRS schvidlend Evropskou unil, dosud nedéinné

Spoleénost ma v amyslu pfijmout nize uvedené standardy a novely standardd a interpretace IFRS, kleré byly
publikovany Radou pro mezinarodni Géetni standardy, aviak nebyly 0&inné k datu zvefajniéni téchto Géetnich
vykazd, v souladu s datem jefich G&innosti.

- IFRIC Interpretace 21 — Odvody (platna pro Géetni obdobl zadinajicl 17. éervna 2014 nebo pozdéji).
Odekava se, e interpretace pfi prvotnim plijeti nebude mit vyznamny dopad na individudini Ogein] vykazy
Spoletnosti, protode neplinasi zménu v GEetnich politikédch Spolednosti v oblasti odvodi.

- Novela IAS 19 - Zaméstnanecké benefity s podiitulem Plan definovanych poZitkkd: Zamdéstnanecké
pfispévky (platna pro Ofetni obdobi zalinajlci 1. dnora 2015 nebo pozdéji)

Olekava se, #e novela pfi prvotnim pfijetl nebude mit materiainl dopad na individualnl Géetni vykazy
Spoletnosti, protoZe Spoletnost nema pfisluSné zaméstnanecké pfispéviy.

- Zdokonaleni IFRS 2010-2012 (platné pro G2eini obdobl zadinajici 1. Gnora 2015 nebo pozdéji).

- Zdokonaleni IFRS 2011-2013 (platné pro ddetnl obdobi zadinajici 1. ledna 2015 nebo pozdaji).

Otekdva se, 2e vide uvedend zdokonaleni pfi prvotnim pfijetl nebudou mit matendini dopad na budouci

individualni dceinl vykazy Spoletnosti.

323 Standardy a interpretace schvilené Radou pro Mezindrodni Géetni standardy (IASB), Eekajict na

echvilen EU

- Novy standard IFRS 9 - Finanéni nastroje,

~  Novy standard IFRS 14 — Casové rozliSeni pfi cenové regulaci,

- Movy standard IFRS 15 - Vynosy ze smiuv s odbéraleli,

- Novela IFRS 11 - Spoleéna ujednani; UZetnictvi pro akvizice Géasti ve spoleénych operacich,

- MNovela IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizenl a IAS 38 — Nehmotna aktiva: vyjasnéni pfijatych metod
odpisovani a amortizace,

- Movela IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41 - Zemédélstvi: Zemadélsivi: Rostliny,

- Novela IAS 27 - Individuaini G2etni zavérka: Equity metoda v individualnich aéetnich vykazach,

—~ MNovela IFRS 10 — Konsolidovand ufetnl zavérka a IAS 28 - Investice do pfidruZenych podniki; Prodej
nebo vklad majetku mezi investorem a pfidruZenym nebo spoleénym podnikem,

- Movela IFRS (2012-2014),

- Novela IFRS 10 - Konsolidovana (fetnl zévérka, IFRS 12 - Zvefelnénl podill v jinych O&etnich
jednotkach a 1AS 28 - Investice do pfidrufenych a spolednych podnikd: Investitni spolednosti: Pouditi
vyjimky z konsolidace,

- Novela IAS 1 - Zvefejnini Getn| zavérky: Prvolni zvefejnéni.

Ocekiva se, Ze vyie uvedend nové slandardy, zmény a zdokonaleni standard( pfi prvoinim pfijeti nebudou
mit materidlni dopad na individudlni Gcetni vikazy Spolednosti.

°
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3.23 Standardy a interpretace schvilené Radou pro Mezinarodni Géeinl standardy (IASB), éekajici na
schvileni EU (pokratovani)

Ma zékladé novéno standardu IFRS 8 budou finanéni aktiva zafazena do jinych kategoril finanénich nastroji.
Dopad prvotniho pouZiti nového standardu IFRS 15 bude zéviset na konkrétnich skutetnostech a okolnostech
smiuv se zakazniky, ve klarych bude Spolednost smiuvni stranouw.

33 Funkéni a prezentadni ména
Tato individualni OZetn] zawdrka je prezenlovana v éeskych korunach (KE), kleré jsou souasné funkéni |
prezentadni ménou Spoletnosti. Viechny financni informace prezentovany v K byly zackrouhleny na celé
lisice,

34 Utetni postupy pouiivané Spoleénosti

341 Zmény v adetnich postupech, odhadech a chyby z pfedchozich obdobl

Uéetni jednotka zménl 02etnl postup pouze v pfipadd, fe zména:

- j& vy2adovana IFRS, nebo

- wylsti vio, #e Ofetni zavérka poskyluje spolehlivé a vice relevanini informace o dopadech transakci,
oetatnich udalosti nebo skuteénosti ovliviiujicich finanéni pozici, finandni vykonnost nebo penéini toky.

V piipadé zmény v Gletnich postupech se pfedpokidda, Ze novy postup byl vidy pouzivan. Zména vyslednych
dprav se provadi ve viasinim kapitdlu, Pro srovnatelnost d&atni jednotka upravi Udetnl zavérku (srovndavac
informace) za nejblizéi vykazované obdobi, jako kdyby novy dZetni postup byl vady aplikovan, tolo se nestane,
pokud je neproveditelné stanavit Otinky pro dané obdobi nebo kumulativni dopad zmény.

PoloZky Ofetnich vykazd GEtované na zikladé odhadd jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na kterjch
byly zaloZeny, nebo v disledku novych informaci & vétich zkusenosts.

Oprava vyznamné chyby z pfedchoziho obdobl se provédi ve viastnim kapitalu. PR pfipravé Gfetn! zavérky se
pledpoklada, 2e chyby byly zachycany v obdobi, ve kterém vznikly,

3.42 Cizi ména

Transakecs v cizi méné |e prvolnd zadilovand ve funk®ni méné s pouZitim spotového kurzu cizi mény k datu

transakce,

Na konci Utetniho obdobi:

- pendini prosifedky vedené v cizich ménach driené Spoletnosti jakoZ | pohledavky a zédvazky splatné
v cizich ménach jsou pfepodilané zaverkovym kurzem Y. spotovym kurzem ke koncl Geiniho obdaobl,

- nepenéini poloZky, které jsou ocendny na bazi historickych cen v cizich ménach, jsou plepotieny kurzem
k datu transakce a

- nepanéini polofky, klerd jsou ocenény redlnou hodnotou, jsou plepofteny kurzem platnym v den,
kdy byla stanovena jefich redlnd hodnota,

Kurzové rozdily, vznikajici pfi vwypofddani pendinich palokek nebo phi plevodu penélnich poloZek v kurzech

odliSngch od &ch, na klerd byly plevedeny pfi prvolnim zaO&lovéni béhem obdobl nebo v pfedchozich

tdetnich zévérkach, jsou Oftovény jako finandni wynos nebo néklad v obdobi, we kierém vznikly v netio

hodnoté, s vyjimkou penéinich poloek zajisténi ménového rizika, kleré jsou GElovdny v souladu se

zajisfovacim Geetnicivim penéinich toki.

343 Vynosy

Triby z prodeje (z provoznl Einnosti) zahmuji triby, kleré se vztahuji k hlavni Sinnosti, 4, k dinnosti, pro kierou
byla Spoleénost zaloZena, trby jsou opaku|ici se a nejsou nahodného charakieru.

3.4.3.1 Vynosy z prodeje hotovych vyrobkd, zhoZi, materidlu a sluzeb
Vymosy z prodeje holovych vyrobki, zbo2i, materidly a slueb jsou vykdzdny, pokud lze Céstku vynosu
spolehlivé ocenil, je pravdépodobné, Ze ekonomické uZitky, kleré jsou s transakcl spojeny, poplynou do
Spoleénosti a vzniklé naklady nebo ndklady, kleré s ohledem na transakci teprve vzniknou, lze spolehlivé
ocenit. Viynosy z prodeje holowych vyrobkl, zbofi, surovin a sluZeb jsou vykazany v okamdiku, kdy Spolecnost
prevedla vjznamna rizika a prospfch z viastniclvi na kupujictho a Spolefnost si neponechava dalsi
manaterskou angafovanost v mife obvykle spojované s viastniclvim, ani skuteénou kontrolu nad prodanym
zbokim. Vynosy jsou ocendny v redlnd hodnoté phijatého protipinéni nebo pohledavky sniZend o pfipadng
obchodni slevy, vwii dané z pfidané hodnoty (DPH), spotfebni dané a palivové poplatky.
Céstka vynosu se ocefiuje redlinou hodnetou piijatych nebo diulnych plateb, Vynosy realizované z vypofadani
finanénich ndstrojll urdenych k zajifténl penéZnich lokl upravuji vynosy z prodeje hotovych vyrobkd, zboz,
malesidly a sluZeb.
Viynosy a naklady tykajicl se slueb, u nichZ datum zahdjenl a ukondeni spadéd do riznych Géetnich obdobi,
jsou GEtovdny na zdkladé metody procenta dokonceni, je-ll vysledek transakce spolehlivé oceniteiny, . kdy2
caelkovy vinos ze smiouvy lze spolehlivgé vyEislit, je pravdépodobné, e ekonomicky prospéch spojeny se
smiouvou bude plynout Spoletnosti a stuper dokonfeni mide byt spolehlivé stanoven. Pokud Lyto podminky
nejsou spindny, jsou vynosy uznany al do vyie vynalokenych nakladd, ale ne ve vatal tasice ned naklady,
kierd by mély byt Spoleénosti uhrazeny.

o
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34.3.2 PHjmy z licenci, licenéni poplatky a ochranné znamky
Pfijmy z licenci, licenénl poplatky a ochranné anamky vznikaji pouZitim aktiv Spolecnost! jinou podnikatelskou
jednotkou.
Pfijmy z licencl, licen&ni poplatky a ochranné zndmky jsou zachyceny na akrudhnl bazi v souladu s podstatou
pfisludnych smiuv, Zalohy souvisejici s dohodam| uzavienymi v b&2ném obdaobi, kleré Spoletnost utuje jako
vimosy piidtich obdobd, jsou zGtlované v obdobich, kdy jsou ekonomické benefily realizovany v souladu s
uzavienymi dohodami,

3.4.2.3 Prijmy z franchisingu

Wynosy zfranchisingu jsou vykazovany v souladu s pfisluinou smiouvou, zpiisobem odréZejicim divody
utovani poplatkl za franchising.

3.4.34 PHjmy z prondjmu

Prjmy z pronajmu investic do nemovitosti jsou vykazovany ve vykazu zisku nebo ziréty a ostatniho Gpiného
vysledku rovnomérné po dobu najmu

344 Niaklady
Naklady (z provozni &innostl) zahrnuji néklady, které se vztahujl k hiavn! Sinnost, tedy K innostl, pro klerou
byla Spoletnost zaloZena, naklady jsou opakujici se a nejsou néhodného charakteru. Pledeviim jde o
naklady, kterd jsou spojeny s nékupem suravin, jefich zpracovanim a distribuci, klerg jsou piné pod konfralou
Spoleénostl.

3.4.41 Naklady na prodej
Nekiady na prode zahmuji naklady na prodané holové vyrobky, zbo2i a suroviny véetné sluZeb podplmych
funkei.

3.4.4.2 Distribuéni ndklady
Distribuéni naklady zahmuji naklady na zprostfedkovatelské provize, obchodni néaklady, nakiady
na reklamu a propagac, stejné tak | odbytove naklady.

3.4.4.3 Administrativni ndklady
Administrativnl naklady zahmuji naklady souvisejici s fizenim a spravou Spoletnosti jake celku,

34.5  Ostatni provozni vinosy a naklady

Ostaini provozni wynosy zahmujl zejména vimosy 2 likvidace a prodeje nefinanénich akliv, plebylek aktiv,
vracenl soudnich poplatkl, pfijlaté penale, dotace na pofizeni diouhodobého majetku nad rémec pofizovaci
hodnoty, majetek ziskany bezplaing, zruSeni opravnjch polozek a rezerv, pfijaté kompenzace a zisky
plecenéni, zisk z prodeje inveslic do nemovitosti.

Ostatnl provoznl nédklady zahruji zejména naklady na likvidaci a prodej nefinanénich akiiv, manka
na majetky, soudni poplatky, smiuvnl a jiné pokuly, pendle za porufeni pledpist na ochranu Zivoiniho
prostiedi, pené2ni prostfedky a majetek beziplatn® poskytnuly, opravné polozky (s vyjimkou téch, kierd jsau
vykazany jako finantni naklady nebo néklady na prodej), vyplacené nahrady, odpis nedokonengho majetku, u
kierého nebyl dosaZen poZadovany ekonomicky efekt, naklady na vymahanl pohledavek a zirdly z jejich
plecendni, ztrata z prodeje investic do nemovitosti.

346  Finanéni vinosy a finanéni naklady
Finanéni wnosy zahruji 2ejména vynosy z prodeje akeil a jinych cennych papin, phijaté dividendy, iroky
z penéznich prosifedkd na bankownich Gétech, terminovanych vkladech a z poskytnutych phjéek, zvygeni
hodnoty financnich aktiv a &isté kurzova zisky.
Viynosy z dividend z investic jsou zaldlovany, jakmile jsou prava akcionafi na pfijetl dividendy odsouhlasena,
Finanéni naklady zahmujl zejména ztrdtu z prodanjch cennych papini a podill a néklady spojend s timto
prodejem, ziraly ze sniZeni hodnoly tykajici se finanénich aktiv, jako jsou akcie, cenné papliry a Grokové
pohledavky, Gislé kurzové atraty, droky z viasinich dluhopisi a jinych cennych papind vydanych, Groky z
finantniho leasingu, poplatky za bankovni Ovéry, pliky, zdruky.

3.4.7 Danz pfijmd
Dar z pfijmi zahmuje splatnou daf a odloZenou dan,

Splatna daf je stanovena v souladu s pfisiusnymi dafiovymi pledpisy na zaklad#é zdanitelného zisku za dané
obdobi,

Dafové zdvazky za bédné a minulé obdobi pfedstavuji Gastky splatné k datu vykézani. Pokud zaplacena
castka dané z pfijmi pfevysule diunou castku, je rozdil vykazany jako pohledévka,

Zdanitelny zisk se odiifuje od Cistého zisku vykdzaného ve vykazu zisku nebo zirdly a ostatniho Gplného
visledku za Ufetni obdobl, nebot nezahruje poloZky vynosd nebo nékladd, které jsou zdarnitelnd nebo
odpocitateing v jinjch obdobich, a dale nezahmuje poloZky, kleré nepodiéhaji dani ani nejsou dafiov
odpoditatelné, Zavazek Spoleénosti z titulu splatné dané je vypolitan pomoci daficyé sazby platné k prynimu
dni Gfetnlho abdobi.
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3.4.7 Danh z pfijmi (pokradovani)
OdloZena daf je poGitdna zdvazkovou metodou vychdzejicl z rozvahového pfistupu a vychazi z rozdill mezi
datni hodnotou aktiv a zavazkl die finanénich vykazl a dafovou hodnolou aktiv a8 zavazkd dle kalkulace
zdanlielného zisku,
Odlozené dafiové zavarzky jsou obecné Uflovany v souvisiostl se viemi zdanilelnymi doCasmymi rozdily
a odlozené dafiové pohledavky jsou uznany pro odiitatelné dofasné rozdily, neuplatnéne dafiové ziraty a
slevy na dani vtom rozsahu, vjakém |e pravdépodobné, Ze budoucl zdanilelny zisk umodni vyuZill
oditatelnych dolasnych rozdill. Tyto pohledavky a zdvazky nejsou uznany, pokud dofasny rozdil vanikne
z goodwillu nebo z prvotniho zadttovani (s vifimkou podnikové kombinace) akliv a zavazkil v ramci transakce,
kitera neoviiviiuje ani dafovy ani GCetni zisk.
Zdanitalné pfechodné rozdily jsou pfechodnymi rozdily, kleréd vyistl ve zvyeni zdanitelnd Sastky budoucich
obdobi, kdy je uéetni hodnota aktiva nebo zdvazku ndrokovana nebo uhrazena. Zdanitelné pfechodné rozdily
vznikaji, kdyz je udelni hodnota akliva vyEsi ne jeho dafovy zéklad, nebo kdy je G2etni hodnota zdvazku nizsi
ned jeho dafiovy zdkiad.
Odcitatelné pfechodné rozdily jsou pfechodné rozdily, které wylsti ve sniZeni zdanitelné Eastky budoucich
obdabl, kdy je GSetni hodnota aktiva nebo zdvazku narckovana nebo uhrazena. Odéitatelné pfechodné rozdily
vznikajl, kdy2 je 0Zetni hodnota aktiva niZsl nek jeho dahovy zaklad nebo kdyZ je Ofelni hodnota zavazku
vyBsi nek jeho dafiovy zdklad.
Odéitatelné a zdanitelné pfechodné rozdily mohou vzniknout v souvislosti s polodkami, kieré nejsou
zachyceny v Gfetnictvi jako akliva & pasiva. Dafiovy zdklad je urten ve vzlahu k olekdvané realizaci aktiv
nebo vypofddani zavazkl.
Ke kaidému rozvahovému dni je pfehodnocena Ofetnl hodnota odio2enych dafovych pohledavek a jsou
vykdzany viom rozsahu, v jakém je pravdépodobné, 2e budouci zdanitelny zisk umolni realizaci odloZené
dafiové pohledavky.
OdloZend dafiovd pohledaviky a zavazky jsou zalitovany bez chledu na to, kdy bude realizovan Easovy rozdil.
OdloZend daf je vypoitena s pouitim otekdvané sazby dané z pfijmd platné v obdobi, ve kierém budou
dafovy zédvazek nebo pohledavka uplainény. Odiofend dafl je zadftovdna do vykazu zisku nebo zirly a
ostainiho dpiného vysledku,
Odiofend dafové pohledavky a zavazky se stanovi na konci katdého déetniho cbdobi pomoci daiowych
sazeb plainych a zévaznych za rok, ve klerém dafovd povinnost vznikne, na zakladé dafiovych sazeb
2vefejnénych v dafiovych pledpisech.
DdloZené dafiové pohleddvky a zdvazky nejsou diskantovény.
Odloend dafové pohledivky a zdvazky tykajici se kapitdlovych transakcl se Oflji do viasiniho kapitalu,
OdloZené dafiové pohleddvky a zavazky jsou ictovany jako diouhodoba aktiva nebo dicuhodobé zévazky.
OdloZené dafiové pohledavky a zdvazky se zapolitavali, pokud se vziahujl ke stejnému finanénimu dfadu a
Spolecnost planuje a je schopna hradit daf z pfljmd na zaklad® zapodtenjch hodnot pohledavek a zavazki.

3.48 Zisk na akeli

Zékladni zisk na akcil se pro dané obdobl vypofie jako podil Gistého zisku za dané obdobl pfipadajici na
kmenovi: akcionafe matefské spoleénosti a vaZenym aritmelickym primérem poétu kmenovych akcii v ob&hu
b&hem lohoto obdobl. Rozfedény zisk na akcii se pro dané cbdobi vypolle délenim Cistého zisku za dané
obdobl upravengho o zmény Cistého zisku vychazejici z korwerze fedicich potencialnich kmenowvych akcil
vakenym aritmetickych primérem pofiu akeil,

Zisk nebo ztrdla plipadajicl na viastniky matefské spolednostl jsou zvyseny o castku dvidend a Groki po
zdanén| pfipadajicimi na fedicl polencialn® kmenové akcie upravené o viechny cstalnl zmény v pfijmech a
vydajich, které by vyplyvaly z pfemény fedicich akcil do kmenowych,

VaZeny primér podlu kmenovych akcl znamena poéel kmenovych akcil, které byly v obéhu na polatku
daného obdobl minus potel kmenovich akcil odkoupenych plus pofet kmenovjch akeii vydanych v daném
obdobl krat &asovy vahovy faktor. Casowy vahovy faktor je podet dnl, kdy jsou akcie vydané v poméru k
celkovému poflu dni v obdobi; pfimé&fena aproximace vadendho priméru je vhodnd v mnoha pfipadech.

Pro (fely vypoélu rozfedéného zisku na akcli by potet kmenowvych akcii mél byl vaZenym primérem podtu
kmenovych akcil plus vazeny primér potlu kmenovych akcll, které budou vydany na konverzi viech fedicich
potencidinich kmenovych akcil na kmenové akcie,

Potenciélni kmenové akcie musl byt povaZovany za fedicl tehdy a jen tehdy, pokud by jejich pfeména na
kmenowvé akcie sniZila zisk na akdii nebo zvyiila ztratu na akeii z pokragujicich Einnostl,
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349 Porxemky, budovy a zafizeni

Pozemky, budovy a zafizen| jsou akliva driend z divodu poukivani ve vyrobé nebo zésobovani zbozim &
sluzbami, za ttelem prondjmu finym subjekiim nebo administrativnim Géelim a u nichZ se ofekdva, fe budou
uZivany béhem vice neZ jednoho obdobl (roku nebo béiného provozniho cyklu, pokud je doba deldi nek jeden
rak].

Dlouhodoba hmotna aktiva zahrnujl diouhodobd akliva (aktiva, klerd jsou ve stavu vhodném pro provoz
zplsobem zamyslenym vedenim Géetni jednotky) a nedokoniena hmotna aktiva (akliva ve Fazi vystavby nebo
vyvoje, ktera je nutna ktlomu, aby byla akliva vhodnd k provozu zpdsobem zamydlenym vedenim Ofetni
jednotiy).

Pozemky, budovy a zafizeni se prvolnd zalluji v pofizovacl cené nebo wyrobnich nakladech, vietné
souvisejicich dotaci. Pofizovaci naklady poloZky dlouhodobych hmotnych akliv se skladaji z kupni ceny a
vedkerych pfimo piifaditelnych vidajid na uveden! poloZky diouhodobych hmolnyeh akliv do u2ivani.
Pofizovaci naklady poloky diouhodobych hmotnych aktiv také zahmuji odhadované naklady na demontdZ a
vyfazeni polozky a obnoveni plvodniho stavu mista, kde je aktivum umisténo, pokud je takova povinnost
spojena s pofizenim nebo vystavbou diouhodobého hmotnitho akliva a kapitalizované Groky z pljtek
Diouhodobd hmotna aktiva se ocefiufi a v iZetni zévérce k rozvahovému dni uvadéji v Géeln| hodnolé, vietné
sowvisejicich dotaci. Ugatni hodnota je Zastka, v niZ je aktivum vykazano po odeélen! kumulovanych oprivek
a kumulovanych ztrét ze snizeni hodnoty.

Odpisovan| diouhodobého hmotného aktiva zagind, jakmile [e aklivum pfipraveno k pou2ivani, tedy od mésice,
kdy je umisiéno o je ve stavu potfebném k provozu zpdsobem zamydlenym vedenim GEeini jednotky, po dobu
odhadované pouitelnosti akiiva, s pfihlédnutim ke zbytkové hodnoté,

Kaida sloika diouhodobého hmotného akliva, jeji pofizovacl ndklady jsou vyznamné v poméru k celkovym
pofizovacim nakladim daného akliva, musl byl odepisovana samostaingd po dobu odpovidajici jeji dobé
pouzitelnosti.

Masledujici standardni ekonomické doby Zivotnosti se poutivajl pro pozemky, budovy a zafizeni:

Budovy a stavby 10-40 let
Stroje a zafizen! 4-35 let
Dopravni prostfedky a ostatni 2-20 lat

Zplsob odepisovani, zbylkova hodnota a doba poulitelnosli akliva jsou pfezkoumdvany alespof jednou na
konel kaZdého roku. V pfipadé nutnosti uprav odpisd jsou provedeny v nasledujicich obdoblich (prospektivig).
Naklady na viznamné opravy a pravidelnou Udribu jsou G&tovany jako pozemky, budovy a zafizenl a jsou
odepisovany v souladu s jejich ekonomickou Zivolnosti, Maklady na béZnou Gdribu pozemkd, budov
a zafizeni jsou vykazany jako naklad v cbdobl, kdy byly vynaloZeny,

Pozemky, budovy a zafizenl jsou testovany, zda nevykazuji znamky snizeni hodnoty nebo zda neexistujl jinég
udalosti, kleré sveédéi o skuteénostl, 2e Gdelni hodnola aktiv nemusi byt zpétng ziskateinad

3410 Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti je nemovitost driena za (felem dosaZen! pljmu z prondgmu nebo kapitilového
zhodnocen| & obojiho, Investice do nemovitost je vwkazana jako aklivum pouze kdyk:
- e pravdépodobné, Ze budouci ekonomické pfinosy spojene s investici do nemovitosti poplynou do
Spoleénosti a
- néklady na pofizeni investice do nemovitosti lze spolehlivé zjistit.
Investice do nemovitosti se prvoind zad&tuje v pofizovacich nakladech, Transakini naklady jsou zahmuté do
prvotniho ocenénl. Naklady pofizend investice do nemovitosti zahrnufl jejl kupni cenu & veskeré piimo
phitaditelné vydaje. Pfimo pfifaditelné vydaje zahmu|l napfiklad platby za odbomé prévnl sludby, dand z
pfevadu nemovitosli & ostatnl transakEnl naklady. Naklady na investicl do nemovilosli pofizenou viastni
dinnosti jsou jeji pofizovaci naklady k datu, ke klerému byla slavba dokonfena a pfipravena k uZivani, podle
zdsad definovanych pro pozemky, budovy a zafizeni.
Po potateénim zafazeni jsou investice do nemovilostl ocendny v redlné hodnotd. Zisky a ztraly plynoucl ze
zmén realné hodnoty investic do nemowitosti jsou vykézany ve vykazu zisku nebo zitrity a ostatniho dplného
vysledku vobdobl, kdy bylo provedeno plecendni. Spolegnosl urél redinou hodnolu bez odpoéitavan
jakychkoliv ransakénich nakladd, které mohou vzniknout 2 divodu prodeje nebo fingho zpbsobu vyfazeni.
Pokud Spoletnost zjistl, 28 redlnou hodnofu investice do nemovitosti nelze spolehlivé uréit na kontinualnim
zakladé, oceni Spoleénost investici do nemovitosti pomoci nakladového modelu podie zasad definovanych pro
pozemky, budovy a zafizeni.

Investice do nemovitosti jsou oditovany phi vyfazeni, nebo kdyZ je investice do nemaovitosti trvale vyiata 2
uZivani a nejsou ofekavané Zadné budouci ekonomicke pfincsy.
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3.4.11  Nehmotny majetek

Mehmolna aktiva jsou identifikovalelna nependini aktiva baz fyzické podstaty, Aktivum je identifikovatelné,
jestilize je oddélitelng, 1. mike byt oddéleno od skupiny akliv Spolednosti a pradano, plevedeno, licencovano,
prongmute nebo vyménéno, a o bud samostatné, nebo spolednd se souvisejicim kontrakiem,
identifikavatelnym aktivem nebo zévazkem bez ohledu na to, zda Spolednost ma tak v Gmyslu ulinil, nebo
vznika ze smluvnich nebo jinych zakonnych prav bez ohledu na o, zda |sou lato prava pfevodilelna nebo
oddéliteind cd Spolecnosti nebo od jinych prav a povinnosti,

Nehmotny majetek se Gitule v pfipadé, 2e je pravdépodobneg, e olekavand budouci ekonomické ulitky, klerd
jaou zplsobeny aktivy, poplynou do Gdetni jednotky a naklady na pofizeni aktiv lze spolehlivé méfil.

MNehmotné aktivum vytvofené viastnim vivojem (nebo ve vivojové fazi interniho projekiu) se uznava tehdy a
jen tehdy, pokud Spoletnost miZe prokdzat nasledujici: technicka provedilelnosl dokongeni nehmolného
aktiva je takova, 2e bude k dispozici pro pouiti nebo prode), zamér dokondit nehmotné aktivum a vyuzival jej
nebo prodat, schopnost pouZival nebo prodal nehmotné aktivum, jak bude aktivum vylvafel pravdépodobné
budouci ekonomické uZitky, mimo jiné je Spoleénost povinna prokazat, fe exisluje trh pro vystup z vyuditl
nehmotného akliva nebo pro nehmotné aktivum jako takové nebo, pokud ma byt pouivane interné, ukiteénost
nehmotného aktiva, dostupné odpovidajici technicke, finanéni a jiné zdroje pro dokondenl vyvoje a pro vyuZiti
nebo prodej nehmotného akliva, schopnost spolehlivé ocefioval vydaje souvisejici s nehmotnym aklivem
béhem |eho wyvoje.

Pokud definice kritéril nehmotniého aktiva nejsou spinény, jsou naklady vynalofend na pofizeni nebo viasini
vyvoj akliva zachyceny v nakladech pfi jejich vzniku. Pokud akiivum bylo ziskéno v podnikové kembinaci, je
soutasti goodwillu k datu akvizice.

Nehmolné akiivum se prvoiné ocefiuje v pofizovaci cend nebo virobnich nakladech vietné souvisejicich
dotaci. Nehmolna akliva pofizend v podnikové kombinaci se prvotné ccefujl redlnou hodnotou k datu
podnikové kombinace.

Po prvatnim zatdtovani by nehmotné aktivum mélo byl vykazdno v Géatnich vykazech v zlistatkové hodnots,
zahmuijicl dotace vztahujici se k aktivim.

Nehmotny majetek je ocenén pofizovacl cenou nebo virobnimi ndklady snienymi o oprévky a ztraty ze
sniZeni hodnoly. Nehmotny majetek s omezencu dobou Zivolnosti je odpisovan, jakmile je mazné jej poutival,
tzn., jakmile je namistd a ve stavu nezbytném pro fungovani zamydleng vedenim, a to po dobu jeho
odhadovang fivolnosti. Odepisovaleina hodnota aktiva s danou dobou Zvotnost se uruje po odecteni jeho
zbytkové hodnoly. S vyjimkou konkrétnich pfipadd zbytkova hodnola nehmotného akliva s koneénou dobou
pouitelnosti se povaZuje za nulovou.

Vypdiéni naklady plimo O2elové vzlazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpdsobilého akliva, napf. Oroky
nebo provize, jsou soutastl nakladd na jeho pofizeni,

Nasledujici standardnl ekonomické doby Zivotnosti se poukivaji pro nehmotny majetek:

Makoupené licence, palenly a podobna nehmotna aktiva 2-15 let
Makoupeny software 2-10 bt
Plimé&fenost pouitych odpisovych metod a sazeb se pravidelnd pfezkoumava, pfingjmensim ke kond
uéetniho obdobi a pfipadné zmény v odpisovani se projevi v nasledujicim obdobi. Nehmotna aktiva
s neurfitou dobou pouZitelnosli nejsou odpisovana. Jejich hodnota se sni2i o pfipadné opravné poloZky.
Kromé toho se doba poulitelnosti nehmotngho aklive pfezkoumava v kazdém obdobi s cilem zjistit, zda |

nadale existujl udalosti a okolnost, kieré podporovaly neomezenou dobu pouditelnosti tohoto aktiva.

3.4.11.1 Goodwill

Goodwill ziskany v podnikoveé kombinaci je od data akvizice rozdélen ke kaidé z nabytych penézolvormych
jednotek (nebo skupiny penézoivornych jednotek), kleré by mély prospéch ze synergii kombinace bez ohledu
na to, zda ostatni akliva nebo zévazky nabyvaného jsou piifazeny k témto jednotkdm nebo skupinam
jednotek.

Mabyvatel uzna goodwill k datu akvizice kalkulovany [ako pfebytek a) nad nebo b) pod, kde:

hodnota a) pfedstavuje souhm;

- plavedend Oplaly, coZ obvykle vyZaduje vyisleni akluaini realné hodnoly k dalu pofizeni,

~ gastku viech nekontrolnich podild v nabyvaném a

- podnikové kombinace je dosaeno postupné, redlnd hodnota k datu akvizice je uriena dfive drienym

podilem v nabyvané spoletnosti.

hodnota b) pledstavuje Sstou hodnolu identifkovatelnych akliv a pfevzatych zévazki ke dni akvizice,
Prilefilastné nabyvatel uskutedni vwhodnou koupi, cof je podnikova kombinace, v nik jsou Eastky kalkulovand
podie (B) vyisi nef soulet Castek uvedenych v odstavcl (a). Existuje-li tento pfebytek | po pfehodnoceni
spravné identifikace viech nabytych akfiv a zdvazkd, nabyvatel vykaZe vysledny zisk ve vykazu zisku nebo
ziraty k dalu akvizice jako ostalni provozni zisk za dané obdobl.
Mabyvatel ocen| goodwill v Easice uznané k datu akvizice snikené o kumulované opravné polokky.
Penézotvorna jednotka, k ni byl pfifazen goodwill, se testuje na snifeni hodnoty rofné, a vidy kdy2 existuji
indikdtory sniZeni hodnoly. Rogni tesl na sniZeni hodnoly lze provést kdykoliv v pribéhu roéniho obdobl za
pfedpokladu, 2e tes! se provad] ve stejnou dobu kaZdy rok.
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3.4.11.1 Goodwill (pokragovani)

Penézotvoma jednotka, k niZ nebyl goodwill pfifazen, miZe byt testovana na snizenl hodnoly pouze tehdy,
existuji-li indikatory sniZeni hodnoty penézotvorné jednotky.

Zirata ze sniZen| hodnoty goodwillu nesmi byt kompenzovéna v ndsledujicim cbdobi.

Pokud je potéteéni Obtovani o podnikové kombinaci nelpiné do konce Gfetniho obdobl, ve kierém ke
kombinaci dojde, nabyvatel vykaZe ve své Géeini zdviérce pledb@iné Eastky za poloZky, jejichi GEetnl hodnoly
nejsou Gping, V prib&hu obdobi, kdy e providéna kalkulace, je nabyvatel opravnén dodatednd upravit
prozatimni &astky vykdzand k datu akvizice tak, aby odraZely nové informace ziskané o skutefnostech a
okolnostech, kleré existovaly k datu akvizice, a pokud jsou zndmy, tak by ovinily kalkulaci poloZek
vykazanych k tomulo datu. V pribéhu obdobi, kdy je provadéna kalkulace, nabyvatel vykaZe dalsi nabyta
akliva a zévazky, pokud obdrdi nové informace o skutefnostech a okolnostech, které existovaly k datu
akvizice. a pokud jsou znamy, lak by vedly k vykdzdni téchlo polofek k datu akvizice. Obdobl pro kalkulaci
konél, jakmile nabyvatel obdrZi informace o skuteénostech a okolnostech, o kleré usiloval a které existovaly k
dalu akvizice, nebo zjisti, e informace neni moZné ziskal. Aviak doba kalkulace nesm| pfesahnout jeden rok
od data akvizice.

3.4.11.2 Povolenky na emise oxidu uhliéitéha

Na zaklade Kjotského profokolu, zemé, které se ho rozhodly ratifikoval, se zavazaly k redukcl emisl
sklenikovych plynd, If. oxidu uhliéitého (COa).

Vyrobni zavody a spolednosti ze zem| Evropské unie, kleré vyprodukuji vice ne2 20 MW a nékleré daisi
primyslove podniky, se povinné Géastnl obchodovani s emisnimi povolenkaml. V8echny uvedené jednotky
mohou vypoustét emise COq v dané wyii a jsou povinny amortizovat emieni povolenky pfidélené na pfisludng
rok.

Emisni povolenky COz jsou evidovény jako nehmoltny majetek, kiery se neodepisuje (za pfedpokiadu vysoké
zdstatkove hodnolty), a [sou testovany na sniZeni hodnoty.

Zdarma pfidélené emisni povolenky jsou uvedeny jako samostatné poloZky v nehmotném majetku v souladu s
odpovidajicimi vimosy pfiétich obdobl v redlné hodnoté k datu zdpisu (grant v ramei 1AS 20). Nakoupené
povolanky jsou prezentovany jako nehmolny majetek v pofizovacl cend.

Pokud emisni povolenky nejsou v daném roce zaregistrovany na (ftech Spoleénostl k datu zépisu, jsou
vedeny jako pohledavka v souladu s odpovidajicimi vynosy pfistich obdobi (samostaing polotka) v reding
hodnoté k datu Ufetni zévérky, Pohledavka je vypofddana k datu registrace emisnich povolenek v
nasledujicim obdobi zahmutim do nehmotného majetku v reding hodnoté (zdarma pfidélené emisnl
povolenky). Viynosy pfislich obdobi jsou 1aké nasledné plecenény.

Pro odhad emisi CO:z v pribéhu Ofetnino obdobi je vytvofena rezerva v provoznich nékladech (dané& a
poplatky).

Dotace se zadZtujl na systematickém zakladé, aby byla zajidténa proporcionalita se souvisejicimi naklady, na
kleré byly dotace uréeny. V diisledku toho jsou naklady z titulu tvorby rezerv ve vykazu zisku nebo ztraty a
Uplném vysledku kompenzovany pokiesem vynosd pfistich obdobi (dotace) s ohledem na odhadované
mnodstvi rofnich emisl (kumulované).

Pfidélené/zakoupeng povolenky na emise CO: jsou spotfeboviny v jejich G2etni hodnotd k datu vypofadani,
Spotfeba povalenek je Uétovana pomocl metody FIFO (First In, First Oul) pro konkrétni typ povalenak (EUA -
European Union Allowances, ERU - Emission Reductions Units, CER — Centified Emission Reduction).

3412 Vyphjeni ndklady
Vypdjénl naklady pledstavujl Oroky a ostatni naklady, kleré vznikly v souvisiosti s vypdjéenim finan&nich
prostfedkii. Spoleénost kapitalizuje vypljéni néklady vztaZené k akvizici zpisobilych akliv jako souast jejich
pofizovaci hodnoty do doby, kdy je toto aktivum zpisobilé pro zamy&lené poufiti nebo prodej.
Zplsobita aktiva sou akliva, kierd nezbytng vyZaduji znadné asové obdobl k tomu, aby byla pfipravena pro
zamyslené pouZiti nebo prodej,
Viypdjéni ndklady, kleré nejsou spojeny se zpOsobiljmi aktivy, jsou vykdzény ve vikazu zisku nebo zirdty a
ostainiho dpiného vysledku v obdobi, ve klerém jsou vynaloZeny.
ni naklady jsou aktivovany na zakladé &istych investiénich vydajl za pfedpokiadu, 2& majetek v procesu
vystavby nenl financovin prostiednictvim investifnich zévazkd, ale z jinych zdrojl externiho fnancovan]
Vypdigni naklady mohou zahmovat:
- uroky vypogitané pomoci metody efektivni Grokové sazby, jak je popséno v IAS 39 Finanéni néstroje:
uftovani a ocefovani;
= finanfni néklady z titulu finanénich pranajmi uznanych v souladu s IAS 17 Leasing: a
- k:kmwg rozdily vznikajici z pljtek v cizi ménd do té miry, Ze jsou povaZovéing za Gpravu drokovych
nakladd,
Homi mez wySe vyplitnich nakladh zphsobilych k aklivaci je hodnota naklad( skuledng uhrazenjch
Spoletnosti,

L]
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3.4.12 Vypajéni naklady {pokra&ovini)
Den zahajeni kapitalizace je den, kdy viechny nasledujici podminky jsou spinény: vydaje na aktivam Dyly
vynaloZeny, wpljéni naklady byly vynaloZeny, dinnosti nezbytné k plipravé aktiva pro jeho zamySlené pouZiti
nebo prodej jsou provadény.
Kapitalizovani vyplhjcnich nakladd e ukonfens, pokud jsou ukoneny viechny podstatné tinnosti nezbytné k
piipravé zplsobilého aktiva pro jeho zamysiend pouliti nebo prodej. Mulnost provést daisi spravni nebo
dokontovaci prace nebo niéklerd Opravy na Xadost kupujiciho nebo uZivatele nejsou divodem k prodiouZeni
doby kapltalizace wpdjEnich naklad(.
Po uvedeni majetku do uZivanl jsou kapilalizované vypdjcni naklady cdepisovany/amortizovany po dobu
odpovidajici dobé pouZitelnosti aktiva jako ast pofizovacich nakladi aktiva,

3.4.13 Snizenl hodnoty aktiv
Ke kadému rozvahovému dni Spolecnost provéfuje existencl indikator(, zda mohlo dojit ke ziralé ze sniZeni
hodnoty aktiv nebo penézotvomé jednotky (CGU). Pokud takovy indikator existuje, jednotka odhaduje zpétnd
ziskatelnou hodnotu aktiva (CGU).
Zpdiné ziskatelina hodnota je vy3sl z realné hodnoty sniZené o naklady na prode] a hodnoty z uiivani.
Redina hodnota snlzena o naklady na prodej je Casltka, kierou lze ziskat z prodeje pfi transakcich za
obvyklych podminek mezi informovanymi a ocholnymi stranami, po ode&teni ndkladi na prode],
Hodnota z u#ivani je soufasna hodnota budoucich penéinich tokd, kleré maji byt odvozeny z akiiva nebo
GG,
PFii posuzovani hodnoty z ufivani jsou odhadované budouci penéinl toky diskontovany na svou soufasnou
hodnotu prostfednictvim diskontni sazby pfed zdanénim, kterd odra2l akiualini trinl hodnoceni Easové hodnoly
penéz a rizik specifickych pro dané aktivum,
Aktiva, klerd negeneruli nezdvislé pend2ni pfijmy, jsou seskupeny na nejni2di moinou Groved, na které jiz
nezdvisié pendini pfijmy generfi (pendzotvomé jednolky). Do penézolvorngch jednolek jsou alokovana
nasledujicl aktiva:
- goodwill, pokud lze pfedpokladal, 2o pendzotvorna jednotka 1821 ze synergického afekiu vyplyvajicihe z
podnikové kombinace s jinou jednatkou,
- korporatni aktiva, pokud mohou byt alokovana na odivodniteiném a kohereninim zakladé,
V pfipadé, Ze existuji vné|8i nebo vnitini indikatory, Ze O&eini hodnota akliva na konci UEetniho obdobi nemusi
byl zpéing ziskalelnd, je provadén lest na snizeni hodnoty. Tylo lesly jsou provadény rovnéz kazdorotné pro
diouhodoby nehmaotny majelek s neomezenou dobou Zivotnostl a pro goodwill,
Pokud Gfetni hodnota aktiva nebo pendézolvorné jednotky prevyiuje jeji zp8tné ziskalelnou astku, je U&ain
hodnota snizena na zpétné ziskatelnou &astku odpovidajici snizeni hodnoty na vrub nakladd ve vikazu zisku
nebo zirdty, Zpding ziskatelna Zastka je vy45i z redinég hodnoly sniZené o naklady na prodej a jeho hodnoly
Z wivani.
Ziradta ze sniZeni hodnoty se alokuje mezi aktiva pendzotvomé jednotky v tomto pofadi:
- nejprve tak, aby sniila Gelni hodnotu vedkerého goodwillu pfifazeného penézolvorne jednolce
a nasledn na ootatni aktiva jednotky pomérni na zikladé Géetni hodnoly kaideho aktiva jednotky.
Na konci katdého Ufetniho obdobl se posoudi, zda ztrdta ze sniZeni hodnoly, zaiftovana v pfedchozich
obdobich u akiiva, miZe byt Castelnd nebo zcela rozpulténa. |ndikélory polencidiniho sniZeni ziraly ze
snizeni hodnoty se zejména odraZi v kalkulaci indikatord ztraty ze sniZeni hodnoty v pfedchozich obdobich.
Zrugeni ztraty ze sniZeni hodnoty u aktiva s vyjimkou goodwillu je okamZité promiinulo do zisku nebo ziraty,
pokud nenl aktivum pfecenéno v souladu s jinym standardem.

3414 Zasoby
Zésoby jsou akliva driend k prodeji v béZném podnikani, ve vyrobnim procesu, uréena k prodeji, nebo ve
formé materialu zahmujlci suroviny pro spotfebu nebo obdobnych dodavek, klerd se spolfebuji ve vyrobnim
procesu nebo pii poskytovan sluzeb.
Zasoby zahrujl hotové vjrobky, polotovary a nedokonfenou vyrobu, 2boZl a malerial.
Holové vyrobky, pololovary & nedokonéena vyroba se prvotng ocenujl vyrobnimi naklady, Vyrobni naklady
zahmuji naklady na matendl a ndklady na pfepracovan! za vyrobni obdobl. Naklady na vyrobu zahruji také
syslematicky phifazendé fixnl a variabilni vyrobni redie odhadované pro normaini Groveh vyroby,
Vyrobni ndklady nezahmuji naklady vzniklé v disledku malého objemu vyroby nebo zirdt ve wyrobd, nebo
obecné spravni naklady, kierd nejsou pfimo pfifaditelngd uveden! zasob do stavu a na misto zasob v okamiiku
ocendnl, nebo naklady na skladovanl holowvych vyrobkl, polotovard a nedokonfend viroby, pokud tyto
néklady nejsou ve vyrobnim procesu nutné, nebo naklady na distribuc.
Hotové vyrabky, polofovary a nedokoncend vyroba se ocenl na konci Gdetniho abdobi ve wyrobnich nakladech
nebo Cisté realizovateiné hodnolé, po odeétenl zirdly ze sniZeni hodnoty.
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3.4.14 Zasoby (pokradovdni)
Ubytky hotovjch wyrobki, polotovarl a nedokonéené wjroby se stanovi na zakladé viZensho priménu
nakladl, naklady na jednotlivé poloZky jsou slanoveny na zakladé vazeného priméru nakladd na podobné
piedmély vyrobené v daném obdobi.
Maleridl a zboZi se prvotnd ocefujl pofizovacimi ndklady.
K rozvahovému dnl se malerial a zbo2l ocefiuli nizsi castkou z pofizovacich nakladi a Gisté realizovatelnd
hodnoty s phihlédnutim k pfipadnym opravnym poloZkam k zésobam. Ubytky zboZi a malaridlu se ocenl na
zakladé vazeného priménu polizovacich ndkladd nebo ve vyrobnich nakladech. Testy na sniZen| hodnoty pro
konkrétni poloZky zésob jsou provadény v priibéhu Getniho obdobi. Odpis na uroven Gisté realizovateiné
hodnoty se tykd zasob, kleré jsou podkozend nebo zastaralé,
Suroviny uréené k pouditi pfi wrobé se nepfecefiujl pod uroven pofizavacich nakladd nebo wyrobnich nakladd,
v plipadé Ze wyrobky, pfi jeich2 virobé jsou suroviny pougity, by mély byt prodavany na nebo nad drovni
nakladi. Nicméné pokud pokles cen materidlu naznatuje, %e virobni naklady holowich wrobkil prekrodi
Cistou realizovaleinou hodnotu, cena materidlu je snizena na droven Gisté realizovatelné hodnoty.
Naklady a vynosy spojend s odpisem zdsob, Wvorbou a rozpusténim opravnych polokek k zisobém jsou
zahmuty do nakladii na prodej.

3.4.15 Pohledivky z obchednich vtah( a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztahil a ostaini pohledéavky [sou pfi zadéovani nejprve ocendny redinou hodnotou
zvySenou o transakéni naklady a nasledné jsou prosifednictvim metody efektivni drokoveé sazhy vykazany
v ziistatkové hodnoté snizené o pfipadnou zirdlu ze snizen! hodnoty.

3416 Penize a pen&eni skvivalenty

Penlize a penéini ekvivalenly 2ahmuji penize v pokladn@ a na bankovnim UEtu, vklady a krdtkodobé, vysoce
likvidni investice s plvedni splatnosti do 171 mésich a méné a na kieré se vzlahuje nizké riziko zmény hodnoly.
Pené2nl ekvivalenty jsou drfené za Uéelem spinénl kratkodobych penéZnich zévazk(, nikoliy za Utelem
investovanl & jingm O&alem.

3.4.17 Diouhodoby majetek uréeny k prodeji a ukonéované dinnosti

Diouhodoby majetek (nebo skupina akliv a zévazk(i uréenych k prodeji), u kterého se zpding ziskatelna

hodnota ofekéva z prodeje, nikoliv z trvalého uzivani, je klasifikovin Jako dlouhodoby majetek urdeny

k prodeiji.

Dlouhodoby majetek je klasifikovan jake diouhodoby majelek urleny k prodeji, jsou-li soutasné spinéna

nasledujici kritéria:

= lejich prodej byl oznamen na plislufné Grovni vedani:

- majetek miZe bjt v soutasném stavu ckamité prodan;

- bylo zahajeno aktivni hledani kupce;

- prodejni transakce je vysoce pravdépodobnd a mie bjl vypofadana do 12 mésich od rozhodnuti o
prodeji;

= prodejni cena je plim&fend ve vztahu k soutasné realné hodnoté aktiva;

- neni pravdépodobné, e by se v planu prodeje danych aktiv provadély viznamné Zmény.

Zafazeni do této kategorie |e provedeno v Gtetnim obdobi, kdy jsou spinéna kritéria pro klasifikaci. Pokud jsou

kriteria pro zafazeni diouhodobého majetku jako diouhodobd akiiva urena k prodeji spinéna po skondenl

Ofelniho obdobl, nemusi ugetnl jednotka klasifikovat diouhodobé aktivum jeko diouhodobé aktivum uréené

k prodeji v ch dtetnich vykazech, kdy vaniklo.

Dlouhodoby majetek (nebo Cast skupiny aktiv a zdvazki uréenyeh k prodefi) je pfecenén v souladu s Getnimi

postupy Spoleénostl bezprostfednd piedtim, ne# Je takto klasifikovan. Polé je majetek (s wyloutenim

finantnich akliv) ocenén bud v Géetnl hodnoté, nebo v realné hodnotd snizend o naklady na realizaci prodeje,

podle toho, kterd z hodnot je nidsi,

Zlraty ze snizeni hodnoty skupiny aktiv a zévazk( uréenych k prodeji jsou nejprve pfifazeny goodwillu a poté

ke zbyvajlcim aklivim a zavazkdm pomérmym dilem, pfidem ztrdta neni piifazena k zasobam, finantnim

aktivim, odloZenym dafovym pohleddvkém a investicim do nemovilosli, kleré jsou naddle ocefovany v

souladu s icetnimi postupy Spoletnosti. Pokud jsou diouhodobd aktiva klasifikovana jako dlouhodoba akliva

driena k prodeji, nesmi byt odepisovana. Masledné zisky z pfecenénl jsou vykézany ve vysledku hospodafenl

vir2nl hodnoté snitené o naklady spojené s prodejem. Zisky plevySujici kumulovanou ziréty ze sniZen|

hodnoty nejsou vykazany.

UkonCovane finnosti jsou soutasti Gletni jednotky, které bud byly prodany, nebo jsou klasifikovdny jako

urcené k prodeji a;

- pledstavuli samostatny hlavni pfedmét podnikan! nebo tzemni oblast cinnosti,

- e soutasti jednoho koordinovaného planu zbavil se samostainého havniho pfedmétu podnikani nebo
Gzemni oblasti Einnosti nebo

- e dcefinou spoleénostl pofizenou vyhradné za Géelem dalgiho prodeje.
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3.4.17 Dlouhodoby majelek uréeny k prodeji a ukentované éinnosti (pokratovini)

Spoleénost zméni prezentaci Gdaji vykazanych za ukonfované éinnosti za pfedchozi obdobl uvedané v Géetni
zdviree lak, aby prezentovala Odaje tykajici se viech ukonZovanych operacl, které byly ukonéeny do konce
posledniho vykazovaného Géetniho obdobi,

Pokud Spoletnost pfeslane klasifikoval ukonfované &inmosti, musi byt wvysledky dfive uvedené v
ukontovanych &nnostech reklasifkovany a zahrmuly do vynosi z bédnych operacl, a lo za viechna
prezentovand obdobi. V takovjch pfipadech Spolenost zvefejnl, Ze Gdaje za pfedchozi obdobli jsou
prezentovany jako reklasifikovans,

3.4.18 Viastni kapital

Viasini kapitdl je zaznamenan v Odelnicivi podle lypu, v souladu s pravnimi pledpisy a stanovami Spoletnost.
Wiastni kapital obsahuje:

3.4.18.1 Zakladni kapital
Zakladni kapital je splacen akclonafi a vykazuje se v nominaini hodnoté v souladu se stanovami Spolednosti a
zapisem do Obchodniho rejstiiku. Deklarované, ale nesplacené kapitalové vklady jsou zadétovany jako
nesplacené vklady do zakladniho kapitalu. Viastni akcle Spoletnosti a nesplacend viklady do zékladnlho
kapit&lu snifuli viasini kapital

3.4.18.2 Fondy tvofené ze zisku
Spolefnos! zfidifa rezervni fond pro kryli moZngch budoucich zirat,

3.4.18.3 Fond zajldténi
Zmény rediné hodnoly zajidténi pengéinich lokd souvisejici s éasli povaZovanou za GEinné zajisténi se vykazujl
ve viastnim kapitalu jako fond zajisténi.

3.4.18.4 Fond mény redlné hodnoty
Pfecenovaci rozdil zahruje die pfedpisu Spoleénosti zejména:

- zménu redlné hodnoty finanZnich akliv urbenyeh k prodeji,
- rozdil mezi Ofelni & redlnou hodnotou investice do nemovitosti k okamiiku plevodu toholo majetku
Spolednost do investice do nemovitostl,

3.4,18.5 Nerozdéleny zisk
Nerozdéleny zisk zahrmuje:
- Eastky vzniklé z rozdélen| zisku/Ghrady ztraty,
- nerozddleny vysledek z pfadchozich obdobi,
- Cisty ziskiziralu z béZného obdobi,
- wliv chyb (zisk/zirata) z pfedchozich obdobi,
- dopady zmén v afetnich politikéch,
- rezenni kapital, pokud jde o platbu do kapitalu,
- pojistnd matematické zisky nebo ziraty vyplyvajici z naslednych zaméstnanackych benefitd.
Mevralné pfiplatky do viasiniho kapitlu nebo vralné s neuréenym datem jejich splatnosti jsou uwvedeny ve
yvlastnim kapitdlu ve spoleénosti, klerd platby obdrfela a jako podily ve spolednost, kterd Je zaplalila, a jsou
posuzovany jako investica,
Vrainé dodateéné pfiplaticy do vlastniho kapitalu jsou ve spolenosli, kterd piijala platbu, uvedeny jako
zévazky kratkodobé nebo diouhodobé, na zékladé splatnosli, Ve spoleénosti, klera platbu provedia,
jsou vratné pfiplatky do viasiniho kapitdlu vykazany v aklivech v rediné hodnoté jako kratkodobé Ei
dlouhodobé pohledaviky na zakladé splatnosti, 1. do 12 mésich - jako kritkodobé pohledavky a nad 12 mésicl
jako diouhodobé pohledaviy.

3,419 Zavazky
Zévazky vietnd zdvazkd z obchodnich vziahil sou prvoing vykazany v realné hodnolé zvydené o transakéni
naklady a nasledné v zistalkové hodnoté za pouiti melody efeklivni drokové sazby.

3.4.20 Casové rozlideni zdvazkd

Casové rozlitené zavazky jsou zdvazky za zbodi nebo plijaté/poskytnuté sluzby, kieré dosud nebyly uhrazeny
nebo jinak formélné odsouhlaseny s proddvajicim, a také zavazky viti zaméstnancim.

Alkoliv je nékdy nazbyiné odhadnoul vi8i Sasového rozlideni zavazkl, nejfislota je obvykle mnohem menéi,
nek je tomu v plipad® rezery.
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3.4.21 Rezorvy

Rezerva je zavazek s nejistou éasovou dobou splatnosti nebo nejistou vyii. Rezervy se zaGétuji, pokud ma
Spoletnost soudasny zdvazek (zakonny nebo smiuyni), klery je disledkem minulé udalosti, a Je
pravdépodobne, fe vypofadanl zévazku povede kodivu ekonomickych prostfedkd, a navic j@ moZno
spolehlivé kvantifikovat hodnotu zavazku. Pokud je dopad diskontovani vyznamny, rezervy se stanowvuji
diskontovanim ofekévanych budoucich pendZnich tokl sazbou pfed zdanénim, klerd odraZl souasné trini
ohodnaceni £asové hodnoly penéz a pfipadné laké rizika souvisejicl 5 danym zavazkem.
Castka vykazana jako rezerva je nejlepdim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souasného zavazku
na konci Gtetniho obdobi, Rezervy jsou pfezkoumany na konci kafdéhe Uelniho obdobl a upraveny talk,
aby odraZely aktudini nejlepdi odhad, Pokud ji nenl pravdépodobné, 2e ke spinéni zdvazku bude tfeba odiivu
prostfedkl pfedstavujicich ekanomicky prospéch, rezerva je zrudena, Rezerva se vyuliva pouze na vydaje,
pro kleré byla plvoedné uzndana,
Pokud je dopad fasové hodnoly penéz vjznamny, je &istkou rezervy soutasna hodnota vydajl, kieré budou
nazbylné pro vypofddéni zdvazku. Pokud je poulito diskonlovani, zadftuje se rist hodnoty rezer zohladiujici
tok Easu jaka finantnl naklad,
Spalednost vytvali rezervy na ekologické Skody, soudnl spory, pokuly, vydaje ofekavané v souvislosti se
spinénim zdvazkd ze zarufnich reklamaci, COz emisni povolenky, jubilejni a dichodové benefity, Rezervy sa
nevyivafi na ekologické dkody venikle pled datem zaloZenl Spoletnosti, nebot se vidda Ceské republiky
smiuvné zavazala, Ze Spoleénosti uhradi naklady na odstranéni téchto Skod. Na budouci provoznl ziraty se
razenvy netvoli,

3.4.21.1 Ochranné programy

Rezerva na ochrannd programy (restrukiuralizaci) j@ vytvofena, pokud Spolednost zahdfila implementaci planu
restrukiuralizace nebo cznamila hlavni rysy planu restrukluralizace zi€asingnym stranam takovym zplisobem,
#s u zotasindnych stran vzbudila plaina ofekavani, #e restrukiuralizace bude provedena. Rezerva na
restrukturalizaci zahmuje pouze pfimé vydaje vzniklé z restrukturalizacs, fj. spojené s ukonéenim pracowniho
poméni (odchodné a kompenzace), naklady z ukonfeni najemnich smiuv a likvidace aktiv.
3.4.21.2 Environmentalni rezervy

V souladu se zvefejnénou polilikou Spoleénosti tykajici se ochrany Zivotniho prostiedi a plislusnymi pravnimi
ustanovenimi se rezerva na obnovu pozemku a dekontaminaci pldy vykazuje v okamiiku, kdy dojde ke
kontaminac pldy. Rezerva na zavazky z nevyhodnych smiuv se vykazuje, jakmile jsou ofekdvand vyhody,
kleré Spolefnostl ze smiouvy poplynou, ni28i ned nevyhnulelné naklady na spinéni daného smiuvniho
zavazhu,

3.4.21.3 CO2 emise
Spoletnost vofi rezervu na odhad emisl COz v pribéhu GEetniho obdobl do provoznich ndkladl (dané a
poplatky).

3.4.21.4 Jubllejni bonusy a nasledné zaméstnanecké benefity

Odmény pfi odchodu do dichody a jubileich
Die zasad odménovani Spolenosi maji jeji zaméstnanci ndrok na odmény pfi jublieich a odchodu do
diichodu. Jubilejni odmény [sou vyplaceny zaméstnancim po uplynuli stanoveného pofilu odpracovanych let,
Dilchodové odmény se vypldca]i jednordzové pfi odchodu do dichodu. Viyge dichodovych a jubilejnich odmén
zdvisl na potlu odpracovanych let a na primémé mzdé zaméstnance. Spoleénost vytvali rezervu na budoucl
dichodové a jubllejni odmény s cilem alokovat naklady do pfislusného obdobi.
Jubilejni odmény jsou ostalnimi diouhodobymi zaméstnaneckymi poditky, zatimco odmény pfi odchodu do
diichodu jsou kiasifikovdny jako plany zaméstnaneckych poZitkd po skonfenl pracovniho poméru.
Rezervy na jubilejnl bonusy a nasledné zaméstnanaecké benefity jsou tvoleny za Gelem alokace nakiadi do
plislugnych abdobi.
Soutasnou hodnotu téchto zdvazkd na konci kaidého Ofetniho roku uréuje odhadem nezavisly pojistny
matemalik, a pokud existu)i podstatné znamky viivu na hodnolu zévazkd, talo hodnota se upravuje. Vytvolend
rezervy se rovnajl diskontovanym budoucim platbam zahrujicl mj. obménu zaméstnancl a planované
zvySeni mezd a vztahuli se k obdobl, které konti v posledni den Gfetniho raku,
Pojistné-matamatické zisky a ziraty z:
- odmén pfi adchedu do dichodu se GElujl do ostatniho Gpindho vyslediu,
- pstatnich zamésinaneckych benefitl, vetng jubliejnich odmén, se 08l do vysledku hospodaleni.

3.4.21.5 Podnikatelské riziko

Rezerva na podnikatelské riziko je tvofena po zvaZeni viech dostupnych informaci, véetné nazorl nazévislych
axpertd. Pokud na zakladé téchio informaci je vice pravdépodobné, e soutasny zdvarek existuje na konci
(iteiniho obdaobl, Spoleénost vytvoli rezervu (v pfipadé, 2a jsou spindna kriléria pro tvorbu). Pokud je vice
pravdépodobné, 2e 2adny soufasny zdvazek na konci Gfeinihe obdobi neexistuje, Spoletnost zvefejni
informace o podminéném zdvazku, pokud neni pravdépodobnosl odlivu prostifedkl pfedstavujicich
ekonomicky prospéch velmi nizka.
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3.4.22 S5tatni dotace
Stdinl dotace predstavuji podporu ze strany statu, statnich agentur a podobnych mistnich, narodnich nebo
mezingrodnich instituci ve formé plevodu prostiedkd ve prospéch Ocetni jednotky vyménou za minulé nebo
budoucl spinéni urtitych podminek tykajlcich se provoznich innosti OCetni jednatky.
Stalni dolace jsou vykazany vrozvaze |ako vynosy pfidtich obdobl, pokud existuje pliméfend [fistola,
#eo Spolenost spini poZadované podminky a dotaci obdrdi,
Dotace vztahujici se k ndkladdm jsou vykazany jako kompenzace danych naklad( v obdobl jejich vzniku.
Prebytek obdrZend dotace nad danymi naklady je prezentovan v ostatnich provoznich vynosech,
Pokud se stilni dotace vztahuje k majelku, je prezentovana v netto hodnoté z pfisluSného majetku a je
vykdzana do wvykazu zisku nebo ziraty na systemalickém zaklad® po celou dobu ZFivotnosli aktiva
prostfednictvim sni2enych odpisd, postup ohlednd povolenek na emise oxidu uhlititého ja uvedena v bodé
4Nz

3.4.23 Pichled o penéZnich tocich
Pfehled o panéZnich tocich se zpracovava pomoci nepfimé metedy.

Penize a penéini ekvivalenty uvedené pfehledu o penéinich tocich zahmuji penize a penéini ekvivalanty
sniZenéd o kontokorentni dvéry, pokud lvofi nediinou soudast penéZniho hospodafeni Spoleénosli.

Pijaté dividendy se uvadéji v pend2nich tocich z investicni dGnnasti,

Vyptacené dividendy se uvadéji v penéznich tocich z finanénl &innosh.

Uroky piijaté z finanénich leasingd, poskyinutych dvérl, kratkodobych cennych papind a ze systému cash pool
se uvaddjl v penéinich locich z investiénl ¢innosti. Oslaini pfijaté Groky se uvadéji v penéinich tocich z
provozni Ginnosti.

Urcky placené z bankovnich (vérl a pljtek, cash pooll, vydanyeh diuhowych cenngch papird a droky placens
z leasingl se uvadéji v penénich Incich z finanéni &innosti. Oslatni zaplacend Groky se uvadéji v penéinich
tocich z provozni &nnosti.

3,424 Finanéni nastroje
Finanéni néstroj |e jakakoli smiouva, na jejim2 zaklad® vznika finanénl aktivum jednoho subjekiu a finanén
zévazek nebo kapitalovy nastroj iného subjektu.

3.4.24.1 Zatktovani a odiEtovani v nekonsolidovandm vykazu o finanéni pozici
Spole¢nost uznd finantni aklivum nebo finantn| zavazek ve svém vykazu o finanéni pozici tehdy a jen tehdy,
pokud se Uéetni jednotka stane stranou smiuvnihe ustanoveni nastroje.
Spoleénost zadfluje a oduftuje béinym zplsobem ndkup nebo prode] finandnich aktiv k datu sjednani

Spoleénost cdifuje finantni aktivum ve vykazu o finanénl pozici tehdy a [en tehdy, pokud:
- smiuvni prava na penéini toky z financniho akliva wyprsl, nebo
- pievede financni aklivum na jiny subjekt.
Spoleénost oditiuje finantni zévazek (nebo éast finangniho zavazku) 2 vykazu o finanéni pozici tehdy a jen
tehdy, pokud je umofen, tj. pokud zdvazek specifikovany ve smiouve:
- j@ splacen, nebo
- je zrufen, nebo
- vypréi.

3.4.24.2 Ocenéni finanénich aktiv a finanénich zavazki
Pfi prvotnim zabétovani finanéniho akliva nebo finanéniho zdvazku stanovl Spolednost jejich redlnou hodnotu
navyienou v pfipadd finantniho akliva nebo finantnihe zdvazku nevykazovaného v rediné hodnotd do zisku
nebo ziraly o transakéni naklady, kleré lze pfimo pfifadit pofizeni nebo vystaveni finanéniho akliva nebo
finanéniho zdvazku. Transakéni naklady zahmujl poplatky a provize obchodnim zastupclm (vEetnd provizi
zamésinancim vystupujicim jako obchodni zaslupci), poradciim, makléfim a prodejcim, dale odvody
regulaénim organim a burzam, dané a cla. Transakeéni naklady nezahmuiji diskonly nebo premie z diuhovych
nasirall, vypljéni naklady nebo interni spravni naklady nebo naklady na dribu nastroje nebo marketinkové
naklady.

Pro Ofely ocengni finanéniho akliva k rozvahovému dni nebo k jinému datu po prvotnim zastovani Otetni
jednotka klasifikuje finanéni akliva do Etyf kalegoril:

- finanénl aktiva vykazana v reainé hodnotd do zisku nebo ziraty,

- investice driené do splatnosti,

- Uvéry a pohledavky,

- replizovatelna finantni aktiva.

Bez ohledu na charakteristiky & (el ndkupnl transakce Spoletnost prvoing kiasifikuje vybrana finanéni aktiva
jako finanéni aktiva vykdzana v rediné hodnoté do zisku nebo ziraty, pokud je vysledkem vice relevanin
informace.
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3.4,24.2 Ocenéni finanéich aktiv a finan&nich zdvazki (pokragovini)

Financni aktivum vykazané v realné hodnoté do zisku nebo ziraly je finanni aklivum, které bylo uréené
Spolenosti pii prvotnim zad&lovani jako finantni aktivum vykdzané v rediné hodnoté do zisku nebo ziréty
nebo bylo klasifikovano jako driend za (éelem obchodovani, pokud:
- |e ziskano nabo vaniklo v z4sad® za Oelem prodeje nebo zpétndho odkupu v blizké dob&, nebo
- Je soutasti portfolia finangnich nastrojl, kieré jsou spolelnd fizeny a u klerych je dolofeno neddvné
skuledné kratkodobé dosahovani zisku, nebo

- |& derivatem (krom@ derivétu, kierym je G&inny zajiStovacl nastroj).
Investice drfend do splatnosti jsou nederivatova financni aktiva s pevné stanovenymi nebo urtitelnymi
platbami a pevnou dobou splatnosti, kierd si Spoleénost hodla a je schopna udrket a do splainosti.
Uvéry a pohledévky jsou nederivatova financéni akliva s pevné stanovenymi nebo uréitelnymi platbami, ktera
nejsou kotovana na aktivaim trhu,
Realizovatelnd finanéni aktiva jsou ta nederivitova finanénl akliva, klera jsou urfana Spole€nosti jako
realizovatelng nebo nejsou klasifikovana jake (véry a pohleddvky, investice drkené do splatnosti nebo finangni
akliva vwkdzana v rediné hodnoté do zisku nebo ziraty.

3.4.24.3 Stanoveni redlné hodnoty finanénich aktiv
Spolefnost ocefiuje finanéni aktiva redlnou hodnolou a vykazuje je do zisku nebo zlrdly, vielng dervatovich
finanénich aktiv a realizovatelnych finanénich aktiv v jejich rediné hodnoté, bez odpottu transakénich nakladd
pfipadné vaniklych pfi prodaji & finém vyfazeni.
Redlna hodnota finanénich aktiv se uréuje v souladu s principy stanoven! reding hodnoty.
Meni-li realnag hodnota investic do kapitalovych nastrojd (akeii), které nemaji kdtovanou trini cenu na akbivnim
trhu, spolehlivé méfitelna, Spoleénost je oceni v pofizovaci cend snitené o zirdtu z pfipadného kumulativiiho
znehodnoceni.
Finantni aktiva urtend jako zaji$fovaci polodky se ocefujl v souladu se zdsadami Otlovani o zajistén.
Zisk nebo ztrata z finanéniho aktiva vykazaného v reding hodnoté do zisku nebo ziraty se zadétuje pfimo ve
wykazu zisku nebo ziraty.
Zisk nebo zirata 2 realizovatelného finanéniho aktiva se zaGfiuje pfimo do ostainiho dpiného vysledku, vyjma
ziral ze snideni hodnoty a kurzovych ziski a ztrat, klers jsou zallovany pfimo do vsledku hospodafeni.
V pipadé diuhovych finantnich nastrojl se Groky vypotilané pomoci metody efektivnl irokové sazby zal&tu)l
do zisku nebo zfraty.

3.4.24.4 Ocenovani finanénich aktiv vedenjch v zdstatkové hodnoté

Spoletnost ocefuje Ovéry a pohleddvky vwéeingé pohleddvek z obchodnich vzlahll a investice driendé do
splatnosti zlstatkovou hodnolou pomoci melody efeklivnl Grokové sazby. Efeklivnl Grokova sazba je sazba,
kterd pfesné diskontuje odhadované budouci penéini toky nebo platby po dobu ofekdvand Fvotnost
finantniho nastroje nebo pfipadné kratdiho obdobl na Sistou Gfetnl hodnoty finanéniho akliva nebo finanéniho
zavazku.

3.4.24.5 Ocenovani finanénich zévazki v redlné hodnoté
Spaoletnost ocefiuje financni zavazky klasifikované jako ocefovand v rediné hodnoté vykazované do zisku &
ztraty (zejména derivaty, kleré nejsou urené jako zajiifovaci nastroje) k poslednimu dni Géetniho obdobi,
nebo nasledujicl dny po jejich prvolnim zachyceni. Bez ohledu na charakter nebo Géel nakupni transakce,
Spolenost pfi prvotnim zaddtovani uréi vybrané finantni zavazky jako ocefiovand v reding hodnoté do zisku
nebo zitrdly v pfipadé, Ze laklo stanovend hodnola vice odpovida skutefnostl. Realnd hodnola vzniklych
finanénich zavazki se stanovuje na zékladé principd stanoveni rediné hodnoty.

3.4.24.6 Ocedovani finanénich zdvazki v zistatkové hodnoté
Finanéni zaruénl smiouvy, ledy smiouvy, kieré vy2adujl, aby Spoletnost (emitent) provedla urdend platby jako
nahradu driiteli za ziratu, kterou utrp@l, protoZe konkréini diuZnik nezaplatil splatnou platbu podie plvodnich
nebo upravenych podminek diuhového nastroje, neklasifikované jako finanéni zavazky vrediné hodnotd
vykazané do zisku nebo zirdly, se ocefujl vyisi hodnotou z:
- Castky uréené podie zasad pro ocefovani rezerv, nebo
- Castky prvotné zaGltovana, plfipadné snizend o kumulativnl amortizaci.

il
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3.4.24.7 Reklasiflkace

Spaleénost:

- nesmi reklasifikovat Zdadny finanéni nasiroj, z nebo do kategorie finanénich nastrojll v rediné hodnoté
vykazovaneé do zisku nebo zirdty, jesliile byly pfi prvotnim zatfidénl Spoleénosti uréené k ocefovani v
realné hodnoté vykazované do zisku nebo ziraty a

- miZe reklasifikovat finanéni aktivum, pokud Ji2 neni drieno za Gtelem prodeje nebo zpétné koupé v blizké
budoucnosti (bez ohledu na to, Ze finanéni aktivum mohlo byt ziskano nebo vzniklo havné za dcelam
prodeje nebo zpéiné koupd v blizké budoucnosti), mie reklasifikovat toto finanéni aklivum z kategorie
ocanénl v realné hodnold vykazované do zisku nebo zirdty za omezenych ckolnostl a v plipadé Overd a
pohledévek (pokud finanéni aktiva pfi prvotnim rozdéleni nebyla zafazena jake uréena k ocbchodovani),
pokud ma Gfetni jednotka dmysl a modnost deket finanéni aktivum v dohledné budoucnosti nebo do
splatnosti.

3.4.24.8 Sniteni hodnoty finanénich aktlv
Spoleénost ke kazdému rozvahovému dni posoudi, zda neexistuje objektivni dikaz loho, Ze doslo ke sniZeni
hodnoty finandniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv,
Jestlife existuje objeklivni dikaz o fom, 2e dodlo ke zirdlé ze sniZeni hodnoty u poskytnulych pljtek a jinych
pohledivek nebo investic drizenych do splatnostl, je2 jsou vedeny v zOstaltkové hodnoté, vySe ziraly se urdl
jako rozdil mezl Gfetnl hodnotou akliva a soulasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéZnich tokd
diskontovanych plvodni efektivni Grokovou sazbou finanéniho aktiva (tzn. efeklivni drokova sazba pli prvotnim
zattidéni).
Pokud v nasledujicim obdobl vyse zirdly ze snifen| hodnoly klesne a pokles ke objeklivné vztéhnoul k
udalostl, klerd nastata po zaltovani snienl hodnoly, bude toto dfive zaGClované sniZeni hodnotly stomoviano
a vykazano ve vykazu zisku nebo ztrty jakeo pfijem.
Jestlize exstuje objektivni dikaz o tom, e doBlo ke ztratd ze sniZeni hodnoty nekolovaného kapitalového
nastrofe, kiery neni veden v redlné hodnoté z divodu nemo2nosti uto hodnotu spolehlivé urdil, uréi se vwie
zirdly ze snieni hodnoty jako rozdl mezi Gfetni hodnotou finandniho akliva a soufasnou hodnotow
odhadovanych budoucich penéZnich tokd, diskontovanych stavajici trinl mirou navrainosti podobného
finanéniho aktiva. Takove ztraty ze sniZeni hodnoty nelze stomovat.
Jesfiize existuje objektivnl dikaz o lom, 2e dodio ke zirdtd ze sniZeni hodnoty realizovateiného finanéniho
aktiva, kumulovana zirata, klerd byla zaGitovana pfimo do ostalniho dpiného vysledku, je 2 viasiniho kapilalu
vyfhala a zaullovana do vyskedovky.
Zirdty ze sniZeni hodnoty u investice do kapitalového ndsiroje klasiikovaného jako realizovateiny nelze
slornoval prostfednictvim vykazu zisku nebo ziraty.
Jeslize se v nasledujicim obdobl zvyél redina hodnola diuhoveho nastroje klasifikovanéhao jako realizovatelny
a lolo zvyseni lze objeklivné vzidhnout k udalosti, ke kieré dodlo po zauélovani ziraty ze sniZenl hodnoly ve
vykazu zisku nebo zirdly, zirala ze sniZenl hodnoly se slomuje se zaollovanim stornované Castky ve
vykazu zisku nebo ziraty,

3.4.24.9 Viokené derivity

Derlval e finanéni nastro] e viemi femi nasledujicimi znaky:
jeho hodnota se méni v zavisiostl na zménd konkrétni drokové sazby, ceny finanéniho nastroje, ceny
komodity, ménového kurzu, canového indexu, na Ovérovém ratingu nebo indexy, resp. v zavislosti na find
proménné s tim, Ze v pfipadé nefinanéni proménné lato proménna nenl specificka pro jednu smiuvni
stranu,

- nevytaduje Zadnou potatedni investici nebo poialedni investici nizsi, neZ jaka by byla poZadovéana u
ostatnich typl smiuv, u kterych by bylo modné ofekaval podebnou reakel na zmény trinich podminek, a
bude vypofadan k budoucimu datu.

F'nku:l je Spoleénos! uéasinikem hybridniho (kombinovangho) nastroje, ktery obsahuje viozeny derivat, oddél

se viokeny derival od hostitelské smiouvy a je zalélovan fako derivat podle zasad definovanych pro investice

v redlné hodnoté do zisku nebo ziraly, jsou-li spinény viechny nasledujici podminky:

- ekonomické rysy vioteného derivatu a riziks 5 nim spojend nesouvisi Uzce s ekonomickymi rysy a riziky
hostitelské smicuvy,

- samostalny nastroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by vyhovél definici derivalu, a

- hybridni nasiroj nenl ocefovan redlnou hodnolou se zménami v rediné hodnolé vykazovanymi do vikazu
zisku nebo ziralty a ostatniho Gpiného vysledku (lj. derival, ktery je vioZen ve finanénim aktivu nebo
finanénim zévazku vykazovaném v realné hodnoté do zisku nebo ziraly neni oddé&len),

Spoletnost posoudi, zda musi oddélit vioZeny derival od hostilelské smiouvy a Gitovat [ej jako denvat, kdy? se

poprvé stane stranou hybridnibo nastroje. Nasledné pfehodnocovani se provad| pouze v plipadé. 2e dodlo ke

zménam smliuvnich padminek, klaré vyznamné ménl pené2ni loky vy2adované smiouvou.
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3.4.24.10 Zajist'ovaci Géetnictvi

O derivatech oznadenych jako zajisfovaci nastroje, u nichZ se ofekava, e realna hodnota nebo penégni loky

z nich plynoucl budou kompenzovat zmény rediné hodnoly zajiftované poloZky, se Oftuje vsouladu se

zasﬁari uétovan! o zajiléni rediné hodnoty nebo penéinich tokl, pokud jsou spindny viechny nésledujic

podminky:

- na poalku zajisténi je forméinl uréeni a zdokumentovani zajiffovaciho vztahu, ¢l Spoleénosti v oblasti
fizeni rizik a strategie pfi realizaci zajisténi,

- ofekava se, Ze zajisléni bude pfl kompenzaci zmén redlnd hodnoly nebo zmén pendinich tokd
souvisejicich se zajidfovanym rizikem vysoce Géinng, v souladu s plvodni dokumentaci tykajici se sirategie
podniku pfi fizenl rzik pro dany zajisfovacl vzlah,

- u zafiSténi penéZnich lokd mus! byt ofekdvand transakce, klerd je pfedmélem zajidténi, wysoce
pravdépodobnd a musl pledstavoval riziko, 2e v pendnich tocich dojde ke zménam, kleré v konedném
dilsledku budou mit viiv na vystedek hospodafeni,

- Oginnost zajisténi je moZné spolehlivé zmafit,

- v pribéhu Gtetnich cbdobi, ve kterych je zajifténi poulito, je prib&Ené posuzovéno a hodnoceno jako
vysooe Odinne,

Spoleinost nevede zajidfovaci Oletnictvl v pfipadé, kdy je vioZeny derival oddélen od hostitelského kontrakiu.

Spolecnost hodnotl Oinnosl zajisténl pfi vzniku zajidténl a v ndslednych obdobich alespof ke kaZdému
rozvahovému dni. Spoleénost povaZuje zafisténl za vysoce Olinné, pokud se skulefné vysledky zajiftén
pohybujl v rozmezi 80 % - 125 %. Spoleinost poukivé k posouzenl Ofinnost zajisténi slatistickd metody,
vietné meatody regresni. Jsouw-li zakladn] podminky zajidfovaného aktiva a zajistovaciho nastroje stejné, tzn.
siejné podminky realizace, slejné Zasiky a proménné s viivem na redinou hodnotu nebo zmény pendiniho
toku, posuzuje se Odinnost zajisténi pomoci Zjednodufenych analytickych metod.
Zajiélénl rediné hodnoty je zajifténl zmén realné hodnoly zalftovaného aktiva nebo zévazku nebo
nezaGilovaneého pevného plislibu, nebo identifikované ¢asti takového aktiva, zavazku nebo pevného pifslibu,
ktere jsou disledkem konkrétniho rizika a které budou mit viv na vysledek hospodafeni. Pevny pfisiib je
zavazna dohoda o vyméné konkrétniho objemu prostfedkd za konkréini cenu ke konkrétnimu datu nebo
datiim v budoucnost,
Pouzije-ii se zajifténi rediné hodnoty, GEluje se o ném taklo:
- zisk nebo ztrdta z piecendnl zajiftovaciho nastroje na redlnou hodnotu se zadBluje do wisledku
hospodafent a
- zisk nebo zirdta ze zajidténé poloky souvisejici se zajiflénym rizikern bude mit viiv na GSetni hodnotu
zajifténé polozky a zalfluje se do vysledku hospodafeni (to plati | v pfipad®, %e zajifténd poloika je
realtggkmlulné finangni aktivum, |ehol zmény hodnoly jsou zalctovany pfimo do ostatniho Upingho
wisledku)
Spoiab'msl pfestane GSloval o zajisténi rediné hodnoty, pokud:
- uplyne doba platnosti zajiStovaciho nastroje nebo je tenlo zajiSfovacl nastroj prodan, ukonfen nebo
uplalnén (pro tento Ggel se ndhrada nebo transformace zajisfovaciho ndstroje na jiny zajisfovaci nastroj
nepovaiuje za uplynutl platnosti nebo ukondeni nastroje, pokud je tato nahrada nebo ransformace soutasti
rdokumentované zajisfovaci siralegie Spolaénosti),
- zaji&téni iz nesplfiuje krtéria pro G8tovan o zajiSténl, neba
- Spoletnost odvola jeho urteni.
Zajistén| panéznich lokd je zajisténi rizika zmén pendZnich lokl plynoucich z konkrétniho rizika spojeného se
zalctovanym aklivem nebo zavazkem nebo vysoce pravdépodobnou ofekavanou Iransakci, které mohou
ovlivnil vysledek hospodafeni. Céekivana transakce je nezdvaznd, ale ofekavand budouci Iransakce,
Poulije-li se zajisténi pend2nich tokl, 0&tuje se o ném takio:
- gasl zisku nebo zirdty ze zajiffovaciho nasiroje, ktery je hodnocen jako Ocinné zajifténi, se zadtiuje do
ostatniho upiného visledku a
- nelfinna Cast zisku nebo zirly plynouci ze zajisfovacino nastroje se zaduje do vysledku hospodafen|,
Jesllile zajiSténl ofekavané transakce nasledné vyasti v zadétovan! finanéniho aktiva nebo finanéniho
zavazku, souvisejici zisky nebo ziraty zadétované pfimo do ostainibo Opiného vysiedku se musi predclovat do
vysledku hospodafeni ve stejném obdobi nebo stejnych obdobich, ve klerych pofizené akivum nebo phijaty
zavazek vysledek hospodafeni oviivnily, Aviak jestlize Spoletnost ofekava, Je cela zirdla nebo jejl 2ast
zalttovana pfime do ostatniho dpiného vysledku nebude v jednom nebo vice budoucich obdablch nahrazena,
musi &astku, u kiere nepfedpoklada navraceni, pfevést do vysledku hospodafeni,
Jaesllife zajisténi ofekavané transakce naslednd vydsti v zalGdlovanl nefinanéniho akliva nebo nefinanéniho
zavazku, nebo pokud se z ofekdvané transakce u nefinantniho aktiva nebo nefinandniho zAvazku stane
pevny pfisiib, u klerého se poudiji zasady Gétovani o zajigténi rediné hodnoly, Spoletnos! vyfad! souvisejici
zisky a ziraly, kiteré byly zalttovany pfimo do ostalniho Opingho vysledku, a zahrne je do pofizovacich
néakladd neba jiné GEetni hodnoty aktiva nebo zévazku.
Jesllize zajisténi ofekdvanéd transakce naslednd vylsli v zalBtovani vinosh z prodeje hotovych vyrobki,
zboZi, materidlu a slufeb, Spoleénost vyfadl souvisejici zisky a ztraty, kleré byly zad&lovany v ostalnim
Oplném vysladku a upravi tylo vynosy.
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3.4.24.10 Zajidtovaci GEetnlctvi (pokraéovini)

Spolahnst plestane Oftoval o zafifténi pendZnich tokl, pokud:

- uplyne doba platnosti zajdfovaciho nastroje nebo je tento zajiffovaci nastroj proddn, ukonden nebo
uplatnén — v lomlo plipadd zdstanou kumulovany zisk nebo zirdta ze zajiffovaciho ndsiroje, kierd byly
zaiElovany pfimo do ostatniho dpiného vysledku, samostaind evidovany ve viastnim kapitélu, dokud
nedojde k realizaci ofekdvané transakce,

- zajigtén| jiz nespliuje kritéria pro Gélovani o zajifténl — v tomto pfipadé zistanou kumulovany zisk nebo
ztrdta ze zajfiStovaciho nastroje, které byly zaditovany pfimo do ostatniho Upiného vysledku, samostatnd
evidoviny ve viastnim kapitalu, dokud nedojde k realizaci ofekavang lransakee,

- ofekdvana transakca jiZ nenl pfedpokladana, v takovem pfipadé se jakykoli souvisajici kumulovany zisk
nebo ztrata plynoucl ze zafiStovaciho nastroje, klery byl zaddtovan pfimo do ostatniho dpiného vysledky,
zaOétuji do vysledovky,

- urdeni je odvolano — v tom piipadé zistanou kumulovany zisk nebo zirdta ze zajiftovaciho nastroje, kiery
byl ziéovan pfimo do ostainlho Gpiného vysledku, vydlendny ve viasinim kapitdlu, dokud nedojde k
realizaci ocekdvané transakce nebo dokud se ji jeji uskuteénéni neotakdva,

Cistd investice do zahranitnl jednotky odpovida wydi podilu vykazujici entily na gistych aktivech zminéné

zahraniéni jednotky.

Zapiiténi Cisté investice do zabraniGnl jednotky, vielnd zajisténi penéinich polofek, klerd se GCluji jako

soulast Cisté investice, se 0%tuje podobné jako zajiStén! penéZnich lokd:

- East zisku nebo ziraly ze zajiStovaciho nédstroje, kierd jo uréena pro Odinné zajiténl, mus| byl vykazdna v
ostainim dplném vysledku a

- neefeklivni &ast je vykdzana ve vysledku hospodafen|.

Zisk nebo ztréta ze zajisfovaciho ndstroje souvisejici 5 OCinnou Castl zajifténi, kierd byla vykdzdna v ostatnim

uplném wysledku, musi byt pledtovana z viasiniho kapitdlu do vysledku hospodafenl jako reklasifikaZni

uprava k likvidaci zahraniénich jednotek.

Zajisténl ménového rzika vztahujiclho se k pevnému plisiibu miZe byt zaddtované jako zajisténi redainég

hodnoly nebo zajisténi pend2nich tokd,

3.4.25 Stanoveni rediné hodnoty

PAi prvoinim zadélovani je transakéni cena pofizovaného akiiva nebo pfijatého zavazku cenou, kierd byla
zaplacena za pofizeni akliva nebo obdrZena pfi pfijeti zavazku (vstupni cena). Naproti tomu redina hodnota
akliva nebo zavazku pfedstavuje cenu, kiera by byla obdriena pfi prodeji akiva nebo zaplaceni zavazku
{vystupni cena).

\ pripadé, 2e Spoletnost prvoiné ocenuje aktivum nebo zdvazek v redlng hodnolé a transakénl cena je
odiisna od redlné hodnoty, |e vysledny rozdil vykazan do vykazu zisku nebo ziraty, pokud IFRS nespecifikuje
jinak,

Qcenéni redlnou hodnofou pledpokiada, 2e prodej aktiva nebo vyrovnani zévazku se kona bud:

- na hlaynim trhu daného aktiva nebo zévazku; nebo

-« pfipad® chybé&jiciho havniho irhu, na nejvyhodn&jdim irhu pro dané aktivum nebo zévazek,

V plipadé neexistence pfimého zjistitelného vstupu, tzn. kétovanych cen (neupravenych) na aklivnich trzich
pro identicka akliva a zdvazky, na kieréd ma Spoletnost pfistup ke dnl ocenéni, j@ realnd hodnola stanovena
na zakladé upravenych pfimao zjistitelnych vstupd, Upravend vslupy zahmujl:

- kotované ceny pro podobna akliva nebo zavazky na aktivnich trzich,

- kotované ceny pro identicka nebo podobna aktiva nebo zdvazky na neaktivnich trzich,

- oslalnl vstupy neZ katované ceny, které jsou zjistilelng pro aktivum nebo zévazek,

- Irhem potvrzenéd vsiupy.

V pfipadé, kdy zjistitelnd vstupy (pfimo nebo nepfimo) "‘iﬂ'u dostupné, redind hodnota j@ stanovena za
pouditl vhodnych ocenovacich technik stanovenych Spoletnosti

Qcenéni nafinantniho aktiva realnou hodnotou bere v dvahu s:hupnuai ttastnika trhu genarovat ekonomicky
pfinos prostfednicivim nejvy88iho a nejlepSiho ufivdani akliva nebo jeho schopnost prodal ho finému
utastnikovi, ktery pouzije aklivum s ohledem na jeho nejvy38i a nejlepsi pouitl,

Redlnd hodnota zavazku odraZi viiv rizika nepinéni. Riziko nepinéni pfedeviéim pfedstavuje viastni krediini
riziko Ofetni jednotky. PP ocefovan] zavazku redlnou hodnotou by Géetni jednotka méla vzit do Uvahy své
kreditnl rizko (Ovérovd bonita) a viechny daldi faklory, kleré mohou ovilvnil pravdépodobnost, 3e zdvazek
nebude vypofadéan.

Spolecnost maximalizuje uZiti vhodnych zjistitelnych vstupl a minimalizuje uZitl nezjistitelingch vstupd k
zajisténl clle ocenovani redlnou hodnotou, cod je odhad ceny, pfi kleré se realizuje fadna transakce vyravnan|
zévazku nebo nastroje viastniho kapitalu mezi 0fastniky Irhu k datu ocendnl a za aklualnich trénich podminek.
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3.4.25 Stanoveni rediné hodnoty (pokraéovéni)

Akliva a zavazky vykazané v redlné hodnolé ve vikazu o finanénl pozici neba ty, které nejsou vykdzand v
realné hodnol®, ale informace o nich jsou zvefejnény, Spolenost kiasifikuje die hierarchie realnych haodnot do
Ifi drovnl vsiupnich dal na zékladé pesouzenl jejich doslupnosti;
- wstupy na Grovni 1 jsou kélované ceny (neupravend) na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo
zévazky, ke kterym ma Gcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni;
- wslupy na drovni 2 jsou jiné vstupy ne? kélované ceny zahmulé do drovnd 1, které jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné pro aklivum nebo zdvazek;
vstupy na Grovni 3 [sou nepozorovatelné vstupni veliliny pro aktivum nebo zdvazek,
‘I.-' pfipadech, kdy vstupy pro stanoven! redlné hodnoly aktiva nebo zévazku mahou byl zafazeny do riznych
urovni, je celkové ocendni redinou hodnotou zafazeno do stejné drovnd hierarchia redinych hodnot jako
vslupni Udaje s nejni2&| Grovnl, klerd jsou vyznamné pro celkové ocendnl,

3.4.26 Leasing

Leasing je smiuyni vztah, ve kterém pronajimatel poskytuje najemci pravo ukivat aktivum po stanovenou dobu

za jednorazovou platbu nebo fadu plateb,

Leasing budov, strojl a zafizeni, kdy v podstaté viechna rizka a pfinosy spojend s viastnictvim akliva

plechazl na Spoletnost je klasifikovan jako finanéni leasing.

Prevady rizik a pfinos( spojenych s leasingovymi smlouvami zahruji napf. nasledujicl situace:

- leasing, kdy se plevadi viastnictvi aktiva na najemce na konci najemni daby,

- najemce ma opci na koupl aktiva za cenu, o kleré se pfedpokiada, e bude podstatng ni2si ned redlna
hodnota k datu moZného vyulili opce, a v dobé vzniku leasingu je dostateing jisté, 2e talo opce bude

m trvéni leasingu je sjednéna na podstatnou cdst ekonomické Zivotnosti aktiva, i kdyZ viastnictvi neni
plevedeno,
- [k pocalku leasingu se soucasna hodnota minimainich leasingovych plateb pfinejmensim rovna realné
hodnoté pronajatéha akliva,
- ;_brnnarala aktiva jsou lak zviadinl povahy, e pouze dany kankréini ndjemce je miZe vyuZil bez v&i8ich
oprav.
Pokud Spoledénost uZiva aktivum v rdmd finanéniho leasingu, aktivum se zadStuje jako polodka diouhodobych
hmotnych nebe nehmatnych aktiv, Pronajalé aktivum se ocefiuje ni28l z hodnot bud redinou hodnotou, nebo
soutasnou hodnotou minimalnich leasingovych plateb, co? je soutasna (diskontovana) hodnota plaleb v
prib&hu tredn! leasingu, kieré jsou nebo mohou byl od nijemce poZadovény.
Soutasna hodnota mimmalnich leasingovych plateb se v rozvaze zaGfluje jako finantni z4vazek clenény na
kratkodobou a diouhodobou Casl. Miniméini leasingové platby se diskoniuji a d#il mea finanfnl naklady a
sniZen| nesplaceného zéavazku pomoci implicitni drokové miry leasingu, co je diskonini drokova mira, kierd
na potatku leasingu vede k tomu, #& souhr souasné hodnaty minimalnich leasingovych plateb, nezarubend
zhytkové hodnoty a pofateénich plimych nakladd se rovna rediné hodnoté pronajatého aktiva, je-li mozné ji
urdil. JestiiZe to nenl moZné, pousije se plirdstkova wpdlni drokova mira najemce, cof je urokova mira,
kterou by najamece musel zaplatit za podobnou leasingovou smiouvu nebo, pokud || nelze urdit, drakova mira
na potdtku leasingu, za kierou by si najemce pljel pendEni prostfedky k ndkupu akliva za obdobnych
podminek a zajiiténi,
Metody odpisovani pro aktiva najata v ramci finanéniho leasingu | metody ureni ztrat ze sniteni hodnoty aktiv
najatych v ramel finanéniho leasingu jsou v souladu s postupy uplathovanymi na viastni akliva Spolegnosti;
pokud neexistuje piiméfend jistola, 2e najemce ziska viastnictvl aktiva na konci doby trvani leasingu, musi byl
akivum piné odepsano béhem doby trvani leasingu nebo doby pouZitelnosti, podie toho, kierd doba je kratéi,
Pokud Spoleénost plevedla na jiny subjekt pravo ufival aklivum v ramd finanéniho leasingu, zaudtuje se
v rozvaze soutasnéd hodnota minimalnich leasingovych plateb a nezarufend zbytkova hodnota jako
pohledavky Elenéné na kratkodobou a diouhodobou &ast, Minimélni leasingové platby a nezarulend zhylkova
hodnota jsou diskanlovany pomocl implicitni drokové miry.
Majetek pronajimany v rdmci operativniho leasingu, kdy si pronajimatel ponechava viznamnou Cést rizik a
pfinosd spojenych s vlastnictvim, si pronajimatel vykazuje v majetku,
Leasingové platby z operativniho leasing jsou OCtovany jako triba z prodeje vyrobku u pronajimatele a jako
néklad do vykazu zisku nebo zirdty u najemce.
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3.4.27 Podminénd aktiva a zdvazky

Podminéné zavazky jsou definovany jako potencidini zdvazky, kieré vznikly jake disledek minulych udalostl a
jsou zavislé na existenci, pfip. absenci nejistych udalosti v budoucnu, které nejsou piné pod kontrolou
Spoleénostl, nebo existujicl zdvazky, kleré vznikly jako disledek minulych uddlosti, avBak nebyly vykazany,
protoie neni pravdépodobné, 2e k wyrownani zdvazk( bude nezbyiny odliv prostfedki pledstavujici
ekonomicky prospéch, nebo Gastky zévazkl nelze s dostaleénou mirou spolehlivosti wydislit. Prestole
podminéné zdvazky nejsou vykazany ve vykazu o finanéni pozicl, informace tykajici se podminénych zévazki
se zvefejiujl s wjimkou plipadd, kdy je pravdépodobnost odlivu ekonomickych prostiedkl veimi nizké.
Podminéné zévazky nabyté v disledku podnikové kombinace jsou v rozvaze vykazany jako rezervy.,
Podminéna aktiva jsou polencialni aktiva, kierd vznikaji jako disledek minulych udalosti, a jefich existence
bude potvrzena pouze vyskytem & absenci jedné nebo vice nejistych udalosti v budoucnu, které nejsou piné
pod kontrolou Spolednosti.

Podminéna aktiva se ve vwkazu o finanéni pozici nevykazujl, protofe by mohly vést k vykézani pfijmi, kieré
nebudou nikdy dosaZené. Informace o nich se viak zvefejni, pokud je pravdépodobné, Ze dojde k pfilivu
akonomickych prostfedki. Spolecnost uvede informace o podminénych aktivech v dodategnych informacich

k ttetnim vykazim, a pokud to je moZné odhadne viiv na hospodafsky vysiedek v souladu s déetnimi postupy
pro ocefovan] rezery,

Podminéna akiiva se prib&2nd hodnotl, aby se zajistilo, 2e je vyvo) odpovidajicim zplsobem zohlednén v
dteinl zavérce. Pokud je praklicky jisté, e se zvysi pfitok ekonomického prospéchu, aklivum a souvisejicl
vynosy jsou zaddtovany v Oéetni zavérce v obdobl, ve kterém ke zménéd dodlo. Pokud s phitok akonomického
prospéchu stal pravdépodobnym, zvefejnl 0tein] jednotka podminéndé aklivum.

3.4.28 Nasledné udalosti po datu vykazani

4.

Néislednd udalosti po dalu vykazanl jsou ty pfipady pfiznivych | nepfiznivych udalosti, které nastaly mezi
koncem Gfetniho obdobi a datem, kdy je Odetni zavérka schvalena ke zvefejniéni. Lze identifikovat dva typy
néslednych udalosil:
- ly, kieré poskyluji informace o skuteénostech, kleré existovaly ke konci dZeiniho obdobi (udalosti po
skonéeni G2etniho obdobi vyZadujl dpravu Geelnich vykazd), a
ty, které svéédii o skutetnostech, klerd nastaly po skondeni Ulelniho obdobi (udalosti po skondeni GEatniho
obdobi nevdadujicl Gpravu).

POUZITI ODBORNYCH ODHADU A PREDPOKLADU
Pfi pfipravé (Zetni zdvérky v souladu s IFRS provadl vedeni Spoletnosti odhady a uréuje pfedpoklady, které
majl viiv na aplikaci G&etnich postupd a na vykazovanou vy#i aktiv a zdvazki, vwnosd a nékladd. Tyto odhady
a piedpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkuZenosti a riznych dallich fakiorech, kleré jsou
povazovany za pfim&fené za podminek, pfi nich? se odhady dcetnich hodnot akliv a zdvazki provadl, a to v
situacich, kdy nejsou zcela evidenini z jinych zdroji. Skutedné vysledky se od odhadd mohou liEit.

V plipadé vyznamnych rozhodnull zaklada vedeni Spoleénosti své odhady na nazorech nezévisljch
odbomikd.

Odhady a pfedpoklady jsou prob&2né revidovany. Opravy GEelnich odhadi jsou zohlednény v obdobl, ve
kterém jsou odhady revidovany, pokud se lalo revize Iyka pouze toholo obdobl, nebo v obdobi revize a
budoucich obdobi, pokud tato ravize oviiviiuje soutasné | budouci obdobi

Rozhodnuti veden| pfi aplikaci IFRS, ktera maji vyznamny dopad na Ugatni zavérku a odhady s wyznamnym
rizikem materidinich Gprav v pfistim roce, jsou uvedena v bodech: 10 Daf z pfijmd, 11 Pozemky, budovy a
zafizani a 13 Nehmotny majetek v souvislosti se snizenim hodnoty.

Vyie popsanéd Odeini poslupy byly pouZily konzistentnd wve wviech obdobich vykézanych v télo
nekonsolidované Gtetnl zavérce.
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5. MATERSKA SPOLECNOST A STRUKTURA KONSOLIDACGNIHO CELKU

MNéasladujicl tabulka uvadi deefing spolednosti a spoledné operace, klerd Wwofi skupinu UNIPETROL, as. a
mummemnnmmmwmhﬂm nﬂonﬂmnpmutl’udﬂutdm
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VYSVETLIVKY K NEKONSOLIDOVANYM FINANCNIM VYKAZOM
6. TRZBY

Triby za hotové vjrobly 2668 158
Trdty za shiftsy — P— L
Clath vinosy z prodeje hotovjeh virobki a slufab 2976 404 20811 896

T -
_ Triby zamatendl 55 404
Clstd vimosy z prodajo zbodi a materlilu 71728 176 837
3 247 132 2 988 433

6.1 Geografické informace

1726 085
264 245
118 D49
250 135

_E75 8 520 839
3247 132 2988433

Zadna jina zemé s wyjimkou Ceské republiky nepfedstavuje vica ne2 10% na celkovych irfbach Spoleénosti,

6.2  Hlavni zakaznici
Spolefnost nema odb&ralele, vid kierému realizovala vynosy pfesahujici 10 % z celkovych trdeb,

6.3  Vynosy z hlavnich produkti a sluzeb
Analyza externich vynosd Spoletnosti z hlavnich produkll a sluZeb je nasledujici:

2 BE4 303

Motorovd nafta 240 533
Palivavé olaja 213 885
Bituman 521 808
Maziva 1054 157
Ostaini rafinérské produkty B25 811
_Slutby 15884 123 440
1247132 2988 433

7. PROVOZNI NAKLADY
7.1 Naklady na prodej

Méklady na prodané hotové vyrobiy a sufby 2713993
Maklady na prodané rbodi a materidl 171 308
{3 120 320) (2 885 391)

((-é Unipetrol
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7.2 Naklady podle druhu

Malaridl o enorgle {2391 821)
MNikiady na prodand zbofi a mateddl {171 358)
Extemi alulby (248 281)
Zaméstnanacké bonality (253 160)
Odplsy & amortizace {2113
Dané a poplatky {8 0o
-Oslatn| (42 872)
{3 118 447)

Zména slavu zésob  is2am)
_Provozni niklady celkem — [3 210 B46)
Disdribuéni niklady 197 534
Administrativnd néklady 111 483
Ostatni provoznl nikiady 18 538
Naklady na proda] (2 B85 391)

7.3 Zaméstnanacké pogitky

Mzdowé ndklady {184 580)
Miklody tykajicl se plinu defincvamych poitkd (BB
Maklady na socidini zabszpecani {58 B0
_Ostatni ndkindy [0 054}
(253 180)

7.3.1 Zaméstnanecké poitky — dodateéné informace

(52 748)
{8 750)

{110}

{215 436) (17 B10) (1 B58) (GE4])
Primérmy podet zamésinanch za rok 458 3 - - B
Potet zamdstnanci k
rozvahovému dni 458 3 * e

Mzdové niklady (167 112) (1533 {1 552) (562) (184 580)

MNaklady na socidini zabezpeteni a

zdravotni pojEiténi (54 722) (3729 [302) (108) (58 aoo)

Sociinl naklady 18 848} (2 207) e . (8 055)

Miklady tikajici se plinu

definovanych poditkd {B8B} - : = {B8g]
(229 368) (21269) [1854) (570) (263 160)

Primdmy potet zaméstnancd zo rok s02 4 . . 508

Podet zamEatnancl k

rozvahovému dni 480 3 - - dB3

m
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Individudlni Oéetni zavérka za rok 2014 e (v tis. Ki)

8. OSTATNI PROVOZNI VINOSY A NAKLADY
8.1  Ostatni provozni vynasy

Zisk z prodejo diouhodobych nefinantnich aktiv 1381
Rozpuditdni rezerv na ochrannd programy o 000
2itiovani opravnych polodek k pohleddviam 818
Zotiovani snizeni hodnoty pozemkil, budov a zafizeni a
nahmotnpeh aktv 13
Wynosy z piifatjch sankcl a nahrad 3841
Rozpufténi graniu na spolfabu CO2 povolenak 5100
Plecenénl CO2 povolensk -
Ostatnl 7 148
34118 27 189

8.2  Ostatni provozni niklady

Tworba rezery na ochrannd programy

Twvorta opravnych poloek k pohleddvkam (2 010y

Snidenl hodnoty pozemid, budov a zafizeni a nehmoinych akthv -

Zaltiovani snlfenl hodnoly investic do nemoviosti

Placenéni CO2 povolenek .

_Ostatni {5 5af)
(16 538)

9.  FINANGNI NAKLADY A VYNOSY
9.1  Finanéni vynosy

v vinosy
Cisbéé kurzovi zisky 421
B429

9.2  Finanéni naklady

(3453)

rokove ndklady
Twvorba opravich polodek k investicim v deefinfch a
plidrubenych spolednastech

8 {5882)

10. DANE

Dah z plijmi vykdzand ve Vykazu zisku nebo rirty
Splaina daf
Odiodana dafh

T O R R
Das z efektivni &dstl zmbn reding hodnaly cash flow zajfovacich

nadsirofl
Dt z 2istd zmény reding hodnoly imvestic do nemovitost
Ostatnl

- (4738
Tuzemska daf z pfijmd je vypolitdna na zdkladé Ceskych dafovjch pledpisi sazbou 19 % v roce 2014
(2013: 19 %) z pledpokladaného zdaniteiného piijmu za rok. OdloZenda daf je vypolitdna na zékladé
schvdlenych sazeb pro rok 2014 a pro dalsi roky, . 18 %.

(@ Unipetrol



PARAMO, a.s.
Individualini Odetni zévérka za rok 2014 (vl Ke)

10.1  Odsouhlaseni efektivni dafové sazby

Zirdta za rok (187 542)
Cealkovi daif 2 pifijmi - winos / (ndkiad) (4 735)
Ztrita bez dané z plimi (182 Bo7)
Dafi vypodtend za pouditl luzemské dafiows sazby 36 633
Dafové neuznatelné niklady 3407
Zména v nevykdzanjch odlofenjch dafiovich pohledavkach {57 180)
Ostatni rozdily 12415
Calkovi daf z piijmd - vinos / (ndklad) - (4 738)
Efaktivni dafovh sarba . 2%

10.2 OdloZend danova pohledivka a zdvazek
Nevykdzané odioZené dafové pohledavky jsou pledstavovany dafiovou zirdtou a oditatelnymi plechodnymi
rozdily a jsou pfeveditelné do té miry, kdy je pravd@podobné uplatnéni pfislufného dafiového zvyhodnéni u
budouciho zdanitelného zisku na zaklad® finanénich projekcl na roky 2015 -2019,

Pfi wypoitu odloZenych dafovych pohledavek k 31, prosinci 2014 spoleénost nezaoétovala odloZenou
dafiovou pohleddvku z titulu neuplatnénych dafovych ziral ve wydi 1513 6861is. KE vzhledem k
nepfedvidatelnosti budoucich zdanitelnych pfijmd (1520 173 tis. K& v roce 2013). Newykézana odloZena
dafova pohledavka z fitulu neuplatnénych zirat by pro rok 2014 byla ve vwy&i 287 600 tis. K& (288 833 tis. K&
¥ roce 2013). Doba vyuZitelnosti tichio dafiovjch ztral uplyne do konce roku 2018,

11. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI

a7
B335
13395
1443
B T2




PARAMOD, a.s.
Indsviduaini Odetni zavérka za rok 2014 (v les, KS)

11. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI (POKRACOVANI)
Zmény v pozemcich, budovich a zafizenich

Poflzovacl cona

1. ladna 2014 342 203 1736 908 3382 paz &0 Ba8

Invastifind vidaje z " 2

Rexlasiface 1014 743 g7 Taa

Prodaj (102} (13 028) (8 266) (50)

Likvidaca . _{a1] {18 838) N

31, prosince 2014 343 115 1724 682 3374 487 70138

Opriviy, opravnit poiofky

1, ledna 2014 342138 1728 574 3 3TH 486 68 444

Odpisy - 185 ] 188

Opravnd polodky 1081 (Tas) 21 120 2047

F'_I'M!i (102) (3 402) (8 1500 (484}

Likvidace - (303 {18 915) (]

31. prosince 2014 343 115 1724 582 3374 497 70 139

Pofizovaci cona

1, hedna 2013 W27 1738 358 J401 620 TB a8 13 303 5574 183
Invastigni vdaje . - - - 10 503 10 503
Rawlasikace a7 33 8451 B4 (B 44%) &7
Prodsj (41 (155 (1) {2 133) - (9 838)
Likvidace . (1 700} {17 188) - = (18 Bag)
Oslatni snifeni . - - = (5 802) {5 502)
31. prosince 2013 342 203 1736 908 3 352 Baz2 69 BB B 358 5 550 734
Opriviy, opravni polodiy

1. ladna 2013 2977 1730 D48 3385 540 7 308 i1 01 5 G50 Ga4
Odpisy . 382 13085 263 - 2070
Opravnd polodky {#1) {2 138) 13458 {172 {5 522) 5 588
Reklasifkace . 1055 (13 503) {13 x {11 861)
Prodej & [24) (277} (8 862) - {8 263)
Likvidacs . {1 B57) {17 138) - - {18707
M. prosince 2013 342138 1728874 3379 486 B0 444 ] 5518723
Zistatkovd hodnota —

1. ledna 2014 BT B 335 13398 1443 8762 - ;
1. ledna 2013 - 8323 B 380 1107 7688 23 458
31. prosince 2013 67 B335 13 386 1443 8 762 32002

Opréviy k hmotnému majetku k 31. prosinci 2014 Zinily 3 743 BO4 tis. KZ, k31, prosing 2013 Einily
3 773 522 tis. KE.

V roce 2013 Spolefnost zménila zplsob vykazovani pfirdstkl pozemkd, budov a zafizeni za OEelem
sjednoceni vykazovan| v rémci Skupiny. Veskerd pfirdstky roku 2013 jsou prezentovany Jako investiéni vydaje
v poloZce "Pofizenl majetku®, Aktivace pozemki, budov a zafizeni, kterd obsahuje pfirdstky roku 2013 a také
pfirlstky pfedchazejicich let, je soutasti fadku reklasifikace.

Zmény v opravnych polotkich k pozemkim, budovim a zafizenim

Ve Spolecnosti byly indikace snizeni hodnoty vnitiniho i vnéj8iho charakieru. Provozni zisky spoleénosti v roce
2011 zaznamenaly znalny pokles ve srovnani s rozpoftem. Ma zakladé IAS 36 tento Gdaj naznauje sniZeni
hodnoty Easti akliv vyplyvajici z Informaci z wnitfnich zdroj, protoe dikazy byly dostupné z interniho
vykaznictvi, klerd naznatilo, Ze ekonomicka vykonnost aktiv byla horsi ne se ofekavalo (IAS 3B.12g).
Mepfiznivd ekonomicka siluace na rafindrském trhu zplsobujici periodické zastaveni wyroby, zhorseni
rafinerskych a petrochemickych marZi vylvafl dalfi ukazatele,

Existence ukazatell sniZeni hodnoty nuiné vedla k provedeni analyzy snifeni hodnoty diouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (kromé& CO02 povolenek) spolednosti k 31. prosinel 2011. Na zakiadé
vysledku provedend analyzy bylo zatttovano sniZeni hodnoty diouhodobych aktiv ve vydi 1 714 535 tis. K&,

(3 s



PARAMO, a.s.
Individuaini Géetn zavérka za rok 2014

v hig. Ki)

11. POZEMKY, BUDOVY A ZARIZENI (POKRACOVANI)

Opravné poloZky ze sniZeni hodnoty uvedené v pozemcich, budovach a zafizenich se rovnaji éastce, o kterou
Gdetnl hodnota akliv pfevyduje jejich zpétné ziskatelnou &aslku. Tvorba a rozpubténi opravné pololky ze
znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni [gou vykdzany v ostatnich provoznich ginnostech,

V roce 2014 opravnd poloZka ve vydi 1784 568 tis. K& souvisela s pozemky, budovami a zafizenim

spoleénost,
1. ledna 2014 242138 B30 H13 565 141 72z &3 1745 211
Plirtatiy 1081 LR 20 G4 2072 17 004 49 228
Rekiasifikoce - 518 542 - (1 058) -
Ostatni pfirdsticy ! {ibythy) {102) (5 838) {118) (15} - (0 871}
343 115 829 868 586 261 8285 16039 17845668
avybeni{snibenl) netio* o7 [F48) Fal il 2057 15848 38 357
1. ladna 2013 M2ATT 832 751 551 683 7400 5815 1735 828
Zittohin - . - 13 . (3
Reklasifkace - {1 9585) 13533 13 (30) 11 561
Ostatni pirdatiy / (ibytky) (#1) {183) [74) (172} (5 462 (5 863
342 136 830 613 565 141 T 228 93 1TaEIN
ovybanifsnidend) netio® (41 (2 138) 13458 7z) 15 522) & 585

12, INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Investice do nemovitosli k 31, prosinci 2014 zahmovaly pozemky viasinéné Spoleénosti a pronajimané
dcefingm spoleénostemn a  (fetim stranam. Zmény zaznamenané béhem roku koncicihe 31. prosincem 2014
jsou uvedeny v nasledujicl tabulce:

Ma radalky obdobl
Zmiiny v redind hodnobl
prinistak

iHbrytek
Rekiasifikace z pozemki, budov @ zafizeni

30 024
134
134

(68)
39 680

Piijemn z prondjmu &nil 3 229 fis. K& v roce 2014 (2013 6 981 fis. KE). Provozni naklady, souvisejici
& investicemi do nemovitostl, Sinily 133 lis. KE v roce 2014 (2013: 133 tis. KZ). Informace o ocedovan] investic

do nemovitosti je uvedena v bodé 3. 4. 10

V zévislosli na charakterisice investic do nemovitosti byla jefich redlnd hodnota odhadnuta na zédkladé
srovndvaciho nebo wynosowého pfistupu. Srovndvac! pfistup byl poudit za pfedpokladu, e hodnota
posuzované nemovitosti byla srovnateina s Irfnl cenou podobné nemovitosti. Ve wvinosovém pristupu byl
vypodet zaloken na metodé diskontovanych penéinich tokd, V analyze byly poudily progndzy na obdobi 10 let.
Poutita diskonini sazba odraZl vztah mezi ofekavanim kupujiciho, reénim pfijmem z investice do nemovitosti
a vydaji potfebnymi na nakup investice do nemovitosti. Odhady diskontovanych penénich tokd souviseficich
& ocefovanim objektd berou v dvahu podminky zahmuté ve viech najemnich smiouvach stejné jako | wnjsi
data, napf. souasné trini ndjemné u podobnych objekil, ve stejném misté, technickych podminkéch,

standardu a uréenych k podobnym Géellm.

f’f{;- Unipetrol
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Individuding tdetn| zavérka 2a rok 2014 (v s KE)

13. NEHMOTNY MAJETEK

Soltware

Licance, patenty a ochranmd zndmky
HNedokondend akiiva
_CO2 emisni povolenky . mmen
§1 520 28 BEB
Zmény v nehmotném majetku
Poflzovacl cona
1. ladna 2014 56 542 18338 25 56 T77
Invastiénl vidaje ] = . ¥
Ostatni zvydeni - . . 27 668
Rekasifiace - . (25) 3
Likvidace (1117} . 2 3
Ostatrl snifeni i . - (s
1. prosince 2014 55 464 18 338 - 73133
Oprivky, opravnd polofhy a vypolddani grantd
1. ledna 2014 58 481 18379 - 29156
Amartizace 1" - L i
Opravné polodiy B4 os4 . {7 843)
Likesdace {1117 i 3 *
M. prosince 2014 55 484 18 337 - H 613
Pofirovacl cana
1. lodna 2013 58 512 18579 - 73537
Irvastitni vidaje . - 1214 -
Rekimsificacn 30 {14 (85 - . -
Likvidace . (200) . - (1 OT8) {12758)
Owstaini snidend . . {15 760} - (16 760
11, prosince 2013 56 842 18 338 a8 56777 9308 142 11
Opriviky, opravnd polotky a vypoladani grantd
1, ledna 2013 56 438 18 578 . 26 158 10384 114 857
Amartizacs 43 . . - - a3
Copravnd polobky . 81) - - - (81}
_Likvidass X {118 = . {1 0786} {1 10a)
3. proainees 2011 56 481 18378 - 28 156 9309 113325
1. ladna 2014 a1 958 28 27621
31. prosince 2014 “ : Z 51 520 &
1. ladna 2013 74 = - 44 381 - 44 455
31, prosines 2013 a1 o8 236 27 621 . 28 826

Spoleénost k 31. prosinci 2014 a 31, prosince 2013 nedisponovala nehmotnymi aktivy vytvofenymi viasini
&innosti.

V roce 2013 Spoletnost zménila zplsob vykazovani pliristkd nehmotného majelku za Gfelem sjednoceni
vykazovani v rdmci Skupiny. Vedkeré pfirlstky roku 2013 jsou prezentovany jako investi®ni vydaje v poloZce
“Medokondena aktiva®, Aklivace nehmotného majetku, kterd obsahuje pfirdstky roku 2013 a také pfirlsiky
predchézejicich let, je soutasti fadku reklasifikace.

f’@ Unipetrol
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Indiviciuding (delni zdvérka za ok 2014 v s, KE)
13. NEHMOTNY MAJETEK (POKRAGOVANI)

Zmény v opravnych polotkiach k nehmotnému majethu

Tvorba a rozpusténi opravnych polodek k nehmaotnému majetku

1, ladna 2014 1117 10 481 . 29 158 - 40734
PGty Bl 58 - . 344 1388
Wi - - - (7 543) * (7 543y
31. prosince 2014 1201 11418 . 21813 344 34 577
ovySenlisnibeni) netta® a4 858 . (7 543) 344 {8 157)
1. ledna 2013 7 10 542 - 25 150 - 40 815
Wyudili - {81) : = : (81
31, prosince 2014 1117 1o 481 . 20158 - 40734
svidenl{anibeni) nakio® . 81 - - . (B1)

Tvorba a rozpudténi opravnych polofek k nehmotnému majetku ze znehodnoceni je vykdzdna v ostatnich
provoznich vimoesech a nakladech,

Ostatni informace

Pofizovaci cena viach piné odepsanych nahmotnych akiiv, klerd jsou stile v pouivani
Uiéatnl hodnota nehmolnych aktiv s neomezenou dobou poufitelnost

CO2 emisni povolenky

V roce 2008 Spoleénost obdrZela poveolanky na emise oxidu uhliéitého die Narodniho alokagniho planu na roky
2008 - 2012, Celkovy potet emisnich povolenek pfidélenych Spolednosti na obdobi 2008 - 2012 byl
795 600 tuny.

Dne 28. inora 2012 Spoletnost obdrzela CO2 emisni povolenky ve vydi 198 900 tun vztahujici se k
emisim rcku 2012, V tento den byla trinl hodnota jedné CO2 povolenky 8.98 Eura.

Sgnuggrw Kn:nbdr!aln CO2 emisni povolenky za rok 2013 a evidovala pohledavku z CO2 povolenak ve wyéi
1 {is.

Dne 12. dnora 2014 Spolednost obdrzela CO2 emisni povolenky ve vydi 90 624 tun vziahujicl se k roku 2013,
V tento den byla trini hodnota jedné CO2Z povolenky 6,34 Euro.

Dne 20. kvétna 2014 Spoleénost obdrZela CO2 emisni povolenky pro Kolin ve vyii 26 918 tun /4,83 Euro a
21, listopadu 2014 pro Pardubice ve vydi 23 417 tun / 6,99 Euro. V roce 2014 probéhla komekoe pifid&lu na rok
2014, Na zékladé tohoto rozhodnuti dodlo k redukci pfidélu emisnich povolenek na rok 2014 z 88 050 tun na
50 335 tun, Naopak pfidél na rok 2013 byl zvyden na 20 858 tun / 6,99 Euro.

Emisni povolenky k 1. ladnu : 1 278 145

Emisni povolenky pfidland na rok
Vypofiidini emisnich povolenak za phedchozi obdobi
Op

Odhadavand roéni spotfeba 5475 36563 683 47443

K 31, prosinci 2014 ginila trini hodnota jedné EUA povolenky (European Union Emission Allowance) pfidélena
podie Narcdniho alokatniho programu (NAP) 7,24 Euro.

Emisni povolenky obdrZene a prodanéd Spolednosti jsou uvedeny ve vykazu o pendnich locich v ramei
investitni &innosti v Pofizeni pozemkd, budov, zafizenl a nehmotnych akliv respektive v Pfjmech z prodeje
pozemkl, budov, zaflzeni a nehmolnych aktiv,

((E?- Unipetrol
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Individudini Ofeini zédvérka za rok 2014 v lis. K&)

14. INVESTICE V¥ DCERINYCH A PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

Investice v deefinych a ch spoleénostech k 31. prosinci 2014 nésledujici:

MNekdtovand akcle

11430
T8930 11430

Spoletnost mila kapildlové investice ve vydi 7 930 tis. KE k 31. prosincl 2014 (31, prosince 2013 11 430 tis
KE), které pledstavuji podily ve spoleénostech MOGUL SLOVAKIA, s.ro. a PARAMO Oil, s.r.0., které nemaji
kitovanou trini cenu a jejichz redlnad hodnota nemii2e byt spolehlivé stanovena, a proto jsou ocedovany
pofizovaci cenou sniZenou o pfipadné ziraty ze sniZeni hodnoty.

Spolefnost dale viastni akcie spoleénosti CHEMAPOL GROUP, as. v pofizovaci cend 4 200 tis. KE (2013
4 200 tis. K&). Vzhledem ktomu, 2e spole€nost je v konkurzu, je na finanéni investici vytvofena 100%-ni
opravna poloZka,

16. OSTATNI DLOUHODOBA AKTIVA

20 000
20 000
T80
790
20 790 20790

Ostaini diouhodoba aktiva pledstavull zélohy ve vidi 790 tis. KE k 31, prosinci 2014 (2013; 790 tis. K&) a dale
kauci pro prode| pohonngch hmot celnimu Gfadu ve vydi 20 000 tis. K& (k 31. prosinci 2013; 20 000 tis, KE).

16. ZAsoBY

48113
4154
24T
{13 308)
36 481

Zmény opravnych polodek k zasobdm dosahly vyie 1654 lis. KE a jsou zahmuly do naklad( na prodej (2013:
11 622 tis. K& uvedenych v bodu 7. 1.

((-é Unipetrol
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Individudlni Goetnt zavérka 2a ok 2014 ) [ lis. KE)

17. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI POHLEDAVKY

Pohledivky 2 abchodnich vztahi 367 330
Pohladivky z CO2 poviolonak 12009
Cstalni patdedaviy _— 250 048
Finantnl aktiva — 638 407
Pohledaviy ze spotfabni dané 100 508
Zalohy a naklody pfiflichobdobl = A4
Nafinanéni aktiva 101 189
_Notto pohladdvky 739 856
Opravné polodky k pohlediviim X575
Brutto pohladivky 945 349

Pohleddvky z obchodnich vztahl primamé vanikaji z r2eb za prodej produkll a zbo#i. Vedeni Spoleénosti je
toho nazory, 2e Gfeini hodnota pohledavek z obchadnich vztahl odpovida jejich rediné hodnolé. Primérna
splatnost pohledavek z obchodnich vztahid ginl 33 dni. Pohledavky z obchodnich vziahi nejsou Grodené po
dobu prvnich 5 dnl po datu splainosti.
Ostatni pahledavky ve vysi 287 365 tis. K& k 31. prosinci 2014 (250 048 tis. KE k 31. prosinci 2013) pledstavuji
pohledivky za UNIPETROL RPA, kterd zajisluje centriini vypofddani zdvazku ze spotfebni dand,

Zaloha na spolfebni dan ve vy&i 100 660 tis. K& k 31. prosinci 2014 a 100 595 tis. K& k 31. prosinci 2013
piedstavuje zalohy vidi finanénim Gfaddm, kieré sloui jako zaruka.

Mira kreditniho @ ménového rizika pro Spoleénost, souvisejici s pohleddvkami z obchodnich vztahl a jingmi
paohleddvkami jsou uvedeny v bodé 24 a podrobné informace o pohledavkach za spfiznénymi stranami jsou
uvedany v bodé 28,

Zmény v opravnych poloZkach

Stav na zadatku roku 208 445
Pfinlisthy 2010
Zibtovdnl [ei8y
Wynditi 2 322)
Hurzowvi rozdily L 2
Stav na koncl roku 205 073 208 753

PTi urtovéni navratnosti pohledavky z obchodnich vztahd spoleénost zohlediuje jakékoliv zmény v kreditni
kvalité diuinika od data poskylnuti obchodniho dvéru do data vykdzéni. Koncentrace kreditniho rizika je
omezena v disledku velkého poftu odbératelli, mezl kierymi neexistuji vzdjemné vazby, Vedenl tudi#
mamjazn nutné vytvafeni dalSich opravnych poloZek ke kreditnimu riziku pfesahujicich stavajici opravné

Y-
Pfiristky a dbylky opravnych poloZek hlavni &asti pohleddvek z obchodnich vztahil a ostatnich pohledéavek
jsou zahrnuty v cstatni provezni Sinnosti a Groky z prodieni jsou zahmuly ve finanéni Sinnosti.

18. OSTATNI FINANCNI AKTIVA

Spoletnost je zapojena do cash pool fizenl 0étd Skupiny.

19. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

Paniza v pokladnd a na bankownich (flach - 9854
B 500

UZetni hodnota téchio aktiv odpovida jejich rediné hodnoté,
n

EN
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Individuding udetnl 2éwirka 2a rok 2014 (v lis. K&)

20, VLASTNI KAPITAL

201 Zakladni kapital
Na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe pii vwkonu pisobnosti valné hromady dodlo k navyéeni zakladniho
kapildlu spolefnosti v pribé&hu roku 2013 a lo konverzi poskylnulého dvéru ve wydi 706 000 tis. KE.
K 31. prosinci 2014 &inil zékladni kapital 2 036 078 tis. K& (2013: 2 036 078 lis. KE). To pledslavuje 2 036 078
ks (2013; 2 036 078 ks) kmenovych akcil, kaZda v nominalni hodnot® 1 000 KE, Viechny vydané akcie byly
fadn& splaceny a maji stejna hlasovaci prava.

20.2 Fondy tvofené ze zisku
V souladu s Eeskym Obchodnim zdkonikem we znéni plainém k 31, prosinc 2013 byly akciové spoleCnosli
povinny zfidit rezervni fond pro kryti budoucich zirdt & jinych udélosti a kiery nemohl byt rozdélen mezi
akcionafe, Pravo nakladat s rezervnim fondem, v souladu se stanovami Spolednosti, ma pledstavensivo; lim
nenl dotéenc pravo vainé hromady rozhodnout o rozdélen! rezervniho fondu mezi akcionafe. Stav rezarvniho
fondu k 31. prosinci 2014 &inil 221 776 tis. KE (k 31, prosing 2013: 291 776 tis, KE&).

20.3 Neuhrazend ztrata
Spoletnost UNIPETROL, a.s. jako jeding spoleinik spoleénosti rozhedla o vypofddani zirdly za rok 2014
pfevedenim do Neuhrazend ziraly minulych let,

20.4 Politika Fizeni kapitalu
Rizenl kapitdlu se provadi na Grovni Skupiny za Géelem ochrany schopnosti Skupiny pokratovat v jeji Sinnosti
po Easovi neomezenou dobu pli maximalizaci vinosd akcionafd.

Spoleénost moniloruje pomér viasiniho kapitdlu a Ovérd (net financial leverage). K 31. prosinci 2014 a
31, prosinci 2013 dosahl tento pomér 403 % respeklive (131 %).

Net financial leverage = Eisty diuh / viastni kapital x 100,

Cisty diuh = diouhodobé pljiky a (viiry + kritkodobé pljéky a (véry + zévazky z cash poolu - penize a
penéini akvivalenty.

206 Ztrata na akeli
Zakladni zisk (zirdta

Zisk / (zirdta) za obdobl plipadajici na viastniky Spolecnosti (v ‘000 K&} B {197 542)

Videny primar podhu akeii 178 2038 078

Ztritn na akell (v KE) 8.7}
21. REZERVY

Zména v rezervach v roce 2014

1. ledna 2014

Zvjsani 240 22

Poulili razery (B0} .

RozpuSténi rezen - (522}

3. prosince 2014 1837 -
38
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21. REZERVY (POKRACOVANI)

Zména v rezervach v roce 2013

1. ledna 2013 B0E - 18 750 17 B89
Zvideni w70 2000 838 16 808
Pouliti rezary . . (16 760} (16 760)
_Rozpudlini ezen (222 {8 ooo) - (8 222)
31, prosince 2014 1857 - 6838 B 435

21.1  Rezerva na odmény pfi adchodu do diichodu a jublleich

Die zasad odménovani Spoleénosti maji jefil zaméstnanci narck na odmény pfi jubileich a odchodu do
dilchodu. Jubilajni odmény jsou vyplaceny zamésinancim po uplynuti stanoveného potlu odpracovanych let.
Dichodové odmény se vyplace|i jednordzové pfi odchodu do dichodu. Vye dichodovych a jubilejnich odmén
zévisi na poltu odpracovanych lel a na primémé mzdé zaméstnance. Zékladem pro vypodel rezervy
je ofekavany zdvazek, kiery je spolecnost povinna vyplatit v souladu s ynitfnimi pfedpisy.

Scutasnad hodnofa téchlo zdvazki se odhaduje na koncl kaZdého Géetniho obdobl a upravuje se, existuji-i
vyznamné naznaky dopadl na hodnotu téchto zavazki. Celkové zdvazky se rovnajl diskonlovanym budoucim
platbam s pfihlédnutim k fluktuaci zaméstnancd.

Rezervy na zaméstnanecks benefity jsou tvofeny pro zaméstnance pfi odchodu do dichodu a pracovnich
jubileich. Pouitd diskonini sazba &ini 0,62 % p.a. v roce 2014 (2013: 2,30 %), pouiité pledpoklady vychazeji
z kalektivni smiowvy.

2111 Zména zavazki za zamé&sinanecké benefity

1. lodnn 2044 a 1857
Soutasné servisni naklady - 78
Maikladowd droky . 38
Pojising zisky nisbo zirdty (natlo) . 128
demografickd plocdpoklady - {11
finanén| pledpokiady . 278
ostalnd . {141)
Flaltyy v rdmel programu - {8y
3. prosince 2014 - 1837

1. ledna 2013 - 909 908
Soutasng senasnd niklady - LT L]
Méktadowd droky - k1 a
Pojistné zisky nebo zirdty (netio) . (208) (208)
finanénl pladpokiady - &3 (4]
ostalni - =) =
Minulé nisklady na zamésinance - 8 831
3, prosince 2014 - 1 65T 1 657
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21.1.2 Rozdéleni zdvazki zaméstnaneckjch benefitd pro aklivni zaméstnance a dichodce

‘ 1887

1837 16587

21.1.3  Zemépisné Elendni zivazkd zaméstnaneckych benefith podie typu ndroku zaméstnance

Ceski republika 1657
1837 1657 1837y 1657

21.1.4 Analjza citlivosti na zmény v pojistné-matematickjch predpokladech

Demagrafické pledpokiady (+) 0.5 pp UL
miva fuktuace ramdsinanc, pracovni
neschopnost a pledtasny odohod oo dbchody 0.5pp - b
Finantni pledpoklady (#) 0.5 pp . e1)
diskontnl sazba 0.5 pp - {81)
. (182
Demografické pledpokiady (-} D8pp - 5]
mira fuktuace zamésinancd, pracown]
neschopnost a plecéasny odchod do didchody 0.5 pp . a8
Financni piedpakdady {-) 0.5 pp . 100
diskonini sazba 0.8 pp - 1oa
- 198

Demograficks pledpakiady [+) 0.5pp - {T3)
mira fluktuace zamdstnancd, pracovri 05pp
neschapnost a pledtasny odehod do dichody - {73
Finanéni predpoklady (+) 05pp - (73)
diskonin sazha 0,5 pp - 73
drover) budous! odmdny 0.5 pp - -
& (146)
Demografické pledpokiady {-) = 0.5 pp - 78
mira Mukfugce zarmdsinancy, pracovni -0.5pp
neschopnost a plecCasny odchod do ddchodu - 78
Finantni pfedpoklady (-} = 0.5 pp - 79
diskanin saziba -0.5pp = )
Calkem - 138
4
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21.1.5 Rozdéleni zdvazki na zaméstnanecké poZitky podle doby trvani

1837 16567 1837 1 65T
Viten] primér doby trvénl zivazky RS == 1

21.1.6 Rozdéleni zivazki na zamésinanecké politky podle splatnosti

i1

168
m
3l
5108
5 665 5 869

21.14.7  Zména zavazki ze zaméstnaneckych benefitl vykizana ve vikazu zisku nebo ztrity a ostatnim
dplném vysledku

Administratheni nakizdy

Rozdéleni nakladi ve

V ostatnim Gplndm vyalodku
Zishy a zirdty veniklé za
zmién 83}
demogralichd pledpokiady -
finantn/ pfedpokiady 63)
oxtaind -
(63)
[240) [T43)

Na zékladé plainé legislativy je Spoleénost povinna platilt pfispévky do nérodniho penzijnibo pojisténi. Tyto
naklady jsou vykazané jako ndklady na socidini zabezpedeni a zdravoinl pojisténi. Spoleénost nema v télo
souvislosli jiné zavazky. Dodateéné informace o programu jubilejnich odmén a odchodného do dichodu jsou
uvedeny v bodé 3.4.21.4,

21.2  Rezervy na CO2 povalenky
Rezervy na CO2Z emisn| povolenky jsou tvofeny na zdklad® odhadované emise CO2 v udetnim obdobi,

it
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22, ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU, JINE ZAVAZKY

Zévarky z obchodnich vzlahi 304 107
Zévazky z tlubs pofizeni majetku 7540
Ostatni 25
Finanénl zévazky 311 962
oty na doddviy 827
Zavazhy z tilulu osobnich ndkladd 35 900
Zivazky re spotfebni dang 268 050
Zavazky z dand z pfidanéd hodnoty 309

Ostaini dané, cla a zévazky ze socidlinihe zabezpedeni a ostatnich
banefitl 7881
Vydaja piétich obdobi 6374
na nevyderpancu dovolenou 00
mzdové nikiady 6074
ostaini -
Nofinanénl zdvazky 342 406 319 642
G40 431 631 604

23.

Vedeni je loho nazoru, Ze Gfetnl hodnota zavazk( z obchodnich vztahd, jinych zavazki a vydaj pfistich

obdobi v podstaté odpovida jejich rediné hadnaté.
OSTATNI FINANGNI ZAVAZKY

24.
241

Wa zakladé Ovérové smiouvy s matefskou spolednosti UNIPETROL, a.s. mé
kratkodobé nezajistEné Ovéry prostfedniclvim cash poolu a krdtkodobych Ovér.
pracovni den po konci Gdetniho obdobi. Jejich celkova vwie vielnd tasové rozliSenych drokd &inila 641 675
tis, K& k 31, prosinci 2014 (31, prosince 2013: 492 584 tis, KZ).

Urckové sazby [sou stanoveny na zékladé sazeb odpovidajicich mezibankovnich trhi a redlna hodnota dvérd
odpovida jejich vtetni hodnoté.

FINANGNI NASTROJE
Finan&ni niastroje die kategorie a druhu
Finanéni aktiva

k 31. prosinci 2014

vk ahd @ jind
pohleddvky
Penize a pendni okvivalenty
Ostatnd finanénl aktva

452 884

ir.

15

k 31. inci 2013

492 584

etnost moZnost Serpat
y jsou uhrazendé prvni

Pomediviy 2 obehodnlch vztahi a jind pohladaviy i B34 407 638 407
Cash pool 18 ] ]
Penize a pankinl ekvivalenty " B854 0854
Ostatnl finanérd akliva 18 20 000 20000
GB8 2T0 688 270

a2
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24.1. Finanéni nastroje dle kategorie a druhu (pokraovini)
Finanéni zavazky

k 31. prosinei 2014

Zivarky z obchodnich vatahd, iné zdvazky
Cash poal

k 31. inci 2013

311 862 311 062
402 584 AD2 584
BO4 546 BO4 545

Zavazky z obchodnich vaztahi, finé zdvazky
Cash poal

3]

24.2 Vynosy a néklady, zisky a ztrity ve vjkazu zisku nebo ztréty a ostatniho Gplného visledku vztahulici
se k finanénim nastrojim

Za rok kontici 31. prosince 2014

Za rok konéici 31. prosince 2013

(‘fé Unipetrol
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243 CILE RizENI RIZIK
Treasury oddéleni skupiny UNIPETROL poskyluje slu2by spolednosti PARAMO a.s. |, koordinuje pfistup na
doméci a mezindrodni finanéni trhy, monitoruje a fidi niZe popsand rizika vztahujici se ke Spolaénosti pomoci
internich zprév, které analyzuji rizika podle jejich stupné a zdvainosti, Tato rizika zahriuji trEni riziko (véelnd
ménového rizika, Grokového rizika a daldich trinich rizik), kreditni riziko a riziko lkvidity.
Spolefnost usiluje © minimalizaci dopad( téchto rizik pomocl vyuliti pfirozeného zajfisténi. Spoleinost
nepouZiva derivatové finanéni nastroje k zajisténi nzik. Pouiti finanénich derivatd se fidi smémicemi skupiny
UNIPETROL, které jsou schvaleny pledstavenstvem a obsahujl pisemna pravidia tykajici se ménového rizika,
drokowého rizika, kreditniho rizika, poufiti finanénich derivald a nederivatovych finangnich néstroji a umisténi
disponibilnich pené&gnich prostfedki. Dodrieni pfedpish a limitd rizik je pravidelng kontrolovano intemimi
auditory skupiny UNIPETROL. Spoletnost neuzavird smlouvy tykajici se finanénich nastroji pro spekulativni
ddely, veelné derivilowych finanénich nastrojd, a ani s nimi neobchoduje.

24.4  Kreditni riziko
Spoletnost je vystavena kreditnimu riziku zejména z tiulu pohledavek z obchodnich vztahil. Castiy vyhézanéd

ve vykazu o finanénl pozici jsou sniZeny o zirdly ze sniZeni hodnoty stanovend vedenim Spoleénosli na
zakladé pfedchozich zkudenosti a hodnoceni dvérové bonity klienta.

Spolegnost nema vyznamnou koncentraci kreditniho rizika, jeji angaovanost je rozprostiena na velky podet
protistran a odbérateli.

Kreditni riziko pfedstavuje riziko, Ze protistrana porufi smiuvni zdvazky, coZ bude mil za nésledek finanini
ziraty Spolednosti, Spoleénost uplatiuje strategii obchodovani pouze s Ovéruschopnymi stranami a tam, kde
je 1o vhodné, si zajistuje dostatednou zaruku za Gfelem snienl rizika finanéni ziraty z poruSeni smiouvy.
Informaci o Uvéruschopnosti dodévajl nezdvislé ratingové agentury, a pokud neni informace dostupna, poudije
Spoleénost k hodnoceni svych hlavnich klientd jiné vefejnd dostupné informace a své viasini obchodni
ZAznamy.

Vystaveni riziku a dvérové hodnoceni protistran jsou neustale monilorovany a celkovd hodnola transakci se
rozdéli mezi schvaland protistrany. Vystaveni riziku se reguluje pomocl limith prolistran, které provéfuje a
schvaluje veden|. Pfed akceptaci nového zakaznika Spoleénost pouZiva viasini nebo externi kreditni hodnotici
systém ke zhodnocen! potenciondlni kreditni kvality a definuje kreditni limity pro zakaznika.

Pohledavky z obchodnich vztahl zahmujl velky pofet zakaznlki z riznych oborl a lokalit. Pribéing se
provadi hodnoceni dvérové bonity diulniki. Pokud je Weba, je uzavfeno pojifténi Gwérového rizika nebo je
ziskano odpovidajicl zajiSténi diuhu,

Spoletnos! neni vystavena vyznamnému riziku od protisiran &i skupin protistran s podobnou charakteristikou.
Spoletnost definuje protistrany jako protistrany s podobnou charakteristikou, pokud se jednd o spfiznéné
asoby, UnvBrové riziko tykajici se likvidnich aktiv je omezeno, nebol profistrany jsou banky s vysokym
Uvérovym ratingem mezinarodnich ratingovych ageniur,

Ma zakladé analyzy pohledavek byl odbératelé rozdéleni do nasledujicich skupin:
- Skupina | - zdkaznici s dobrou nebo velmi dobrou historii spoluprace v bé&ném roce,
= Skupina |l = ostainl zdkaznici

621 228

Skupina |
_Skugina Il

688 402 621338

Maximalni vystaveni kreditnimu riziku pohleddvek k datu zavérky bylo nasledujici:

Do 1 mésica 203
1-3 mésica 20608
3-G misica T35
612 misica 202
Mad 1 rok 8550, 21 e

68 751 48 034

Ugetni hodnota finanénich aktiv pfedstavuje maximaini kreditni riziko.
Maximdlni mira kreditniho rizika, pokud jde o kaZdou Widu finan&nich aktiv, je rovna GEetni hodnold,

((-é Unipetrol
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24.5 Rizeni rizika likvidity

Rizeni rizika likvidity

Koneénou odpovidnost za fizenl rizika likvidity nese pfedstavensivo Spoleénosti, které vypracovalo vhodny
ramec pro fizeni kratkodobych, stfednédobych a diouhodobych poZadavkid na financovanl a fizeni lkvidity.
Spoletnost fidi riziko likvidity udrZovanim pfiméfenych finanénich prostfedkd a Guérovych prostiedkd za
prubéEného sledovani ofekavanych a soutasnych panéinich tokd a parovanim profill splatnosti financénich
akliv a zévazki.

Spoleénost ma k dispozici dwérovy limit od spoleénosti UNIPETROL, a.s., v jeho? ramci je moZné Cerpal
kratkodobé Gwéry aZ do vide 1 300 000 tis. K& (viz bod 32).

Tabulky rizik likvidity

V nasledujicich tabulkach je uvedena zbjvajicl smiuvni doba splatnosti nederivatovych finanénich zévazkl
Spolenosti. Tabulky byly vypracovany na zakladé nediskontovanych penéZnich tokl souvisejicich
s finanénimi zévazky, kdy miZe byt nejdfive po Spoleénosti poZadovana plalba. Tabulka obsahuje penéini
toky z titulu droku a jistiny.

Oéekivana splatnost finanénich zdvazka

Cash pood — nediskontovand hodnota . R [
Zivazky 2 obchodnich vatahd a finé zévazky 2 298 025 . - - B
839 700 - . .

Cash poal = nediskoniovana hodnota -] AG2 584 . . - 452 584 402 584
Zivazky x obchodnich vaiahd a jind zivazky Fr 211 942 . - - 311 963 311 082
BO4 546 - - - 804 546 B04 546

24.6  Trini riziko

Spolefnost je primamé vystavena riziku zmén cen komodil, zmén sménnych kurz( a drokovych sazeb.
Spoletnost miZe uzaviit smlouvy o finanénich derivatech a fidit tak vystaveni vO& Orokovému a m&novému
riziku, Nejwznamndjsi zdroj financovéni je drofen pohyblivow drokovou sazbou, a proto je Spolednost
vystavena drokovému riziku. Vzhledem ktomu, Ze plevéind &ast transakci je uskuteédovdna v Seskych
korundch, Spoletnost nenl vystavena vElEimu ménovému riziku,

24.6.1 Rizika z emisnich povolensk

Spoletnost analyzuje emisni povolenky, kieré jsou ji poskytnuté v rémci Narodniho alokagniho plénu a plan
spotfeby téchic CO2 povolenek. £a Ocelem polfeby pokryt nedostatek nebo zuditkovat pfebyilek obdrienych
emisnich povolenek na potadovand mnoZsivi mide Spolednost uzavirat transakee na Irhu s povolenkami,

24.8.2 Ménové riziko

Spolegnost je vyslavena ménovému riziku zejména z titulu zédvazkld a pohledivek z obchodnich vztahi
denominovanych v cizich ménach a z titulu Ovérd a jinych zdrojll financovani denominovanych v cizich
ménach. M&nowé riziko z titulu zdvazk( a pohledéavek z obchodnich vzlahd je do zna&né miry kryto pfirozenym
zajiifovacim vziahem mez zavazky a pohleddvkami v téie méné Zajisfovacl nasiroje (forwardy, ménové
swapy) mohou byl pouZivany na pokrytl vwznamnych ménovych rizik z lilulu zdvazkl a pohleddvek
z obchodnich vzlahi, kleré nejsou dostaleéné pokryly plirozenym zajisfovacim vziahem.

Ménova struklura finangnich ndstrojl k 31. prasinci 2014

Finan&ni aktiva
Pohledavky 2 obchodnich vztahd a jing

pohleddviky 1832 458 .

Penize o pandin ekvivalenty 178 168 -
4010 a7 -

Flnangni zhvazky

Zavazky z obchodnich vetahi, jind sdvazky 2283

B8
g

2283
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24.6.2 Ménové riziko (pokracovani)
M&nové strukiura finantnich nastrojl k 31. prosingi 2013

Fimangni aktiva

Pohleddvky z obchodnich vatahd a finé

pohleddviky aam 194 - 110 588

Cash pool - 8

_Panize a pandini ekvivalenty 148 1 - 4326

4038 208 - 1149823

Finanénl zdvazky

Cash pool 3

Ziwazky ¥ obehodnich vatahd, [ind zivaziy 1296 - 20 35 866
1296 - 20 35869

), st na zmén rahranién £
Spolegnost je vystavena pfedeviim riziku zmén kurzd K&USD a KEEUR. V nasledujicl tabulce je uvedena
citlivost Spolednosti na procenini riist a pokles koruny v relevantnim zahrani&nim mé&nam,

Analyza cillivosti na ménové riziko k 31. prosinci 2014

Analyza citlivosti na ménové riziko k 31, prosinct 2013

EURICZK 15% 11287 15% {11 287)
LISDICZK 15% B21 15% {821)
11908 {11 908)

24.6.3 Rizeni drokového rizika
Spoletnosl je vyslavena riziku volalility penéZnich Lokl plynoucich z drokovych sazeb dvérd a dohod o cash
poolu plijatych a poskytnutych.
Strukiura drokovych sazeb finanénich néstroji;

Finanénil zdvazky
Cash pool

@ Unipetrol
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24.6.3 Rizeni irokového rizika (pokragovini)

Analyza citlivosti arokovych sazeb

Analyza lykajicl se zévazkl s pohyblivou Grokovou sazbou byla plipravena za pledpokladu, e Castka
nevypofddanych zdvazki k rozvahowému dni nebyla wypofddina po cely rok. PTi internim wykazovani
Urokového rizika klitowm manaerdm se pouiva sniZeni nebo zvyden|
© 0,50% a pfedstavuje manaZerské posouzeni pfiméfené moZné zmény v drokovych sazbach,

25.

(2 2

(2483 1

Vise uvedené zmény Orokové sazby byly vypodteny na zdkladd pozorovani vykywl Grokowych sazeb v
b&inem a pledchozim obdobi, jakoZ | na zékladé dostupnych progndz.

Analyza citlivosti byla provedena na zéklad® nastro|( dr¥enych k 31. prosinci 2014 a k 31, prosing 2013. Viiv
zmién drokovych sazeb byl prezentovan na roéni bazi,

REALNA HODNOTA FINANENICH NASTROJD

Finangni akthva

Pohledivky z obehodnich vztahl a jind pohleddviy B8 407 B3 407
Cash pool " ] ]
Penize & penddni ekvivalanty ” 4 854 (11N
_Ostalni finantni aktiva 15 | 20 000 20 000
868 2T0 668 270
Finanéni zdvazky
Unveliry . :
Zivazky z obchodnich vetahl a find zdvazky el 1082 311 062
Ostalni a7 452 584 402 B84
804 545

Redlna hodneta finanénich nastrofl je slanovena v souladu s obecné platnymi cenovymi modely, kleré jsou
zalofené na analyze diskontovanych penéZnich tokd za pouZiti cen z vefejnd dostupnych béinych trinich
transakcl a ocendni srovnalelngeh nastrojl obchodniky. Redlnd hodnota derivatd je vypodtena na zakladé
kdtovanych cen. Pokud tyto ceny nejsou k dispozici, je redind hodnota stanovena na zéklad# diskontovanych
penéznich lokd s pouZitim vynosové kfivky na dobu trvani ndstrojll pro neopénl  derivéaty.

I:Ivi-ry a pohledivky
Vedeni se domniva, 2e G2etni hodnota Ovérd a pohledavek se bii2i jejich realné hodnals,

Finanéni zivazky ocenéné zistalkovou hodnotou
Vedenl se domniva, Ze Ofeini hodnola finanénich zdvazki ocenénych zistatkovou hodnotou se blidi jejich
rading hodnolé.

Finanéni aktiva v rediné hodnoti

Transakce s finantnimi derivatly jsou pfedmélem fizeni rizik. Je politikou Spolenosti omezoval tato rizika
uzavirdnim riiznych zajistovacich instrument(. Spole€nost analyzule riziko vznikajici z rozdild cen pfi ndkupu
ropy a prodeji produkt( a redukuje je pomoci komeditnich swapl.

Spoleénost je vystavena cenovému riziku komodil, vyplyvajicimu z nepiiznivich zmén cen surovin, pledeviim
ropy. Vedeni spolednosti fedi tato rizika u dodavek v rdmei fizenl rizika tr2nich cen a dodavaleld. Spoletnost
pribéiné monitoruje objem emisnich povolenek pfidélenych v ramci nargdniho alokagnibo planu a planovand
emise CO: Pro pfipad potfeby pokryt nedostatek nebo wyuZit plebytek pfidélenych povolenek mide
Spoleénost realizoval Iransakee na volném trhu povolenek.

AT
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PARAMO, a.s.
Indiwidudini Oéetnl zavirka za rok 2014

25. REALNA HODNOTA FINANGNICH NASTROJU (POKRACOVANI)
Finanénl nidstroje, pro které nelze redlnou hodnotu spolehlivé urgit

K 31. prosinci 2014 Spoleénost driela nekdtované podily ve wysi 7 930 tis, KE (31, prosince 2013: 11 430 fis.
KE), pro kleré nelze redlnou hodnotu spolehlivé stanovit, vzhledem k neexistenci aktivniho trhu a
srovnatelnych transakci se stejnym typem nastroji. VySe uvedenéd podily byly vykézdny jako investice
v deefinych a pfidrutenych spolenostech a jsou ocendny pofizovaci cencu sniZenou o pfipadné sniZeni
hodnaty,

K 31. prosinci 2014 nejsou k dispozici #4dna zavazna rozhodnuti tykajicl se zpdsobl a dala prodeje l&chto
aktiv.

v lis. K&)

26. LEASING
26.1 Spoleinost jako ndjemce
Operativni leasing

K datu G&etni zévérky Spoleénost méla uzavieny nevypovéditelny operativni leasing jakeo ndjemce.
Minimalni leasingové spla E aditelného operativniho leasingu byly nasledujici:

Do 1 raku

5
Cd 1 roku do 5 et 410

414 505

Spoletnost sl najima vozidla a kancelafské prostory prostiednictvim operativiniho leasingu. Leasing vozidel je

typicky sjedndvén na dva roky. Leasingové splatky odrdZeji trini podminky. Zadny leasing nezahmuje
podminéné najemné,

Finanéni leasing
K rozvahovému dnl Spoleénost neni iasina Fadné smiouvy o finantnim leasingu jako najemce.

26.2 Spoleénost jako pronajimatel

K 31, prosinci 2014 a k 31. prosinci 2013 spoleénost nevykazuje Zadny finandni anl operativni leasing jako
pronajimatel.
27. VYNALOZENE INVESTICNI VYDAJE A BUuboucl ZAVAZKY VYPLYVAJICI Z PODEPSANYCH SMLUV

Celkova vyde investitnich vydajl spolu s kapitalizovanymi Grokovymi naklady, kleré vanikly v roce 2014 a v

roce 2013 ginila 17 660 tis. KE a 11 851 tis, K& vEelnd vydajl na ochranu Zvotniho prostfedi souvisejici
s investicemi ve vy8i O tis, KE a 32 tis. KE.

K 31, prosingi 2014 a k 31, prosinc 2013 hodnota budoucich zavazk( vyplyvajicich ze smiluv podepsanych k
tomuto datu dinily 12 863 tis. KE a 17 650 tis. KE.

(& Unipetrol
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PARAMO, a.s.
Indwiduding odetni zavérka 2a rok 2014 (v lis. K&)
28, ZAVAZKY Z HISTORICKYCH EKOLOGICKYCH ZATEZ]

Spoletnost je pfijemeem finanénich prostfedk poskytnutych Fondem narodniho majetku Ceské republiky
uréenych k odstranéni historickych ekalogickyich zatazi.

Prehled finanénich prostfedkl poskytnultych Fondem narodniho majetku (v soutasné dobé spravovanych
Ministerstvem financl) pro ekologické Oéely:

PARAMO, a5/ lokalita Pardubice 1241 500 Té1
PARAMD, n.s./ lokalita Kedin 1007 1728 179
Colkam 3 148 23228 820
PARAMO, a.s./ lokafita Pardublce 1 241 470 TH2
PARAMO, a5/ lokalita Kolin 14907 1694 213
Calkem 3148 2173 75

Management Spoletnosti neidentifikoval jiné zévazky z ekologickych zatéZl, kleré nejsou hrazeny z fondd
uvedenych vyie.

29. SPRIZNENE OSOBY

28.1  Vyznamné transakce uzaviené spoleénosti se spfiznénymi stranami
V prib&hu roku konéiciho 31, prosince 2014 a 31. prosince 2013 nebyly uzavieny Iransakce se spliznénymi
subjekty za jinych ne trinich podminek.

29.2 Transakce s Klizovymi Eleny vedeni

V pribéhu roku kenticiho 31, prosince 2014 a 31. prosince 2013 Spoleénost neposkytla kligovym &lenim
vedeni ani jejich spfiznénym osobam Zadné zalohy, pljéky, Gvéry, zaruky ani s nimi neuzaviela smiouvy
paskylujici slufby Spoleénosti a spfiznénym osobam. V prib&hu roku konticihe 31. prosince 2014
& 3. prosince 2013 nebyly uzavieny Zadné vyznamné transakce se &eny pledstavensiva a dozordl rady
spolegnosti, an jejich rodinngmi pfisiugniky & jinak spfiznénymi oscbami,

29.3 Transakce se spfiznénymi osobami uzaviené kliZovymi Eleny vedeni spolelnosti Spoleénosti

V prisb&hu roku kongiciho 31, prosince 2014 a 31, prosince 2013 klidovi zaméstnanc spelednosti, na zakladé
zaslanych deklaracl, neuzavfeli 2adné obchody s jejich spiiznénymi osobami.

29.4 Transakce a z(statky Spoleénosti se spFiznénymi osobami
Matefski spoleénost a konednd ovlddajici osoba

Koneénou oviadajici osobou je spolenost Palski Koncern Naflowy ORLEN S.A. ("PKN Oden®), kierd b&hem
lel 2014 a 2013 viastnila 62,98% akcil spoleénosti UNIPETROL, as.

Vinosy F . 187 041 B35 450
Nékupy - 3351 21 814 2001 327
Finantni ndklady - 3 640 - 3

pohlediviy . . 20 080 323358

Zévazky z obchodnich vztahi a ostatni

zéwazky, zahrmujici pljtiy = 644 292 - B8 818
i

((-C: Unipetrol



PARAMO, a.s. -
Individudini (letni zavirka za rok 2014 v lis. K&)

204 Transakce a zistalky Spolednosti se spfiznénymi osobami (pokratovani)

Y - 160 581 570943
MNikupy - 1075 19224 17958 T2
Finanéni ndklady - 4121 - 1
Hratkodobd finantnl akiva - . - g
Pohledévky z obchodnich vztahi a astatnd
pohladiviy 35270 283 B89
Zirvazky T obchodnich velahd a ostatnf
ziivazky. zahrnufici - 484 274 n7 101 140

30. ODMENY KLICOVYCH ZAMESTNANCU A STATUTARNICH ORGAND

MNahrady &end pfedstavenstva, dozordl rady a odmény klifowych zaméstnancl zahrujl krdlkodobé
zamésinanecké poZitky a odstupné placend, splatné a polenciding splainé v prihéhu Gfetniho obdobi.

Odména 2a b&2ng rok (22 510) 1 283)
Placeno za pledchdzajicl rok {2713 {158
M v Miﬁid‘t letach (4 438) [78g)

{29 881) (2 228)

Detailngjsi informace o odméndch kliGovjch zamésinancd a &end statutdmich organu jsou uvedeny v bodé
7.3.

30.1 Systém odménovini pro klizové a vedouci zamésinance

V roce 2014 se élenové klitoveho vedeni podileli na bonusovem systému MBO (management by objectives).
Pravidla vztahujici se k pfedstavenstvu, feditellm pfimo podfizenym pledstavenstvu Spolenosti a dalgim
klitfovym zaméstnanchm maji spoleény charakter. Osoby zatlen&né do vise uvedengho bonusového systému
fsou odmifovand za spinéni specifickych cild stanovenych na pofatku bonusového obdobl dozortl radou pro
&leny pledstavenstva a Eleny pfedstavenstva pro Eleny klifového vedeni. Bonusowé systémy jsou
struklurovany takovym zpisobem, aby plispivaly ke spolupraci mezl jednollivimi zamésinanci s ohledem na
dosaZeni co nejlepdich vysledkd celé Spoleénosti. Cile jsou kvalitativnl nebo kvantitativni (méfitelné) a jsou
vyhodnocovany po konci obdobi, na kiers byly stanoveny, dle pravidel pfijatych v nafizeni bonusového
systému. Mafizen! dava moZnost podporovat zaméstnance, klefi vyznamné pfispivaji k vysledkim

vytvafenych Spolednosti.

@ Unipetrol



PARAMO, a.5.
Individuading ufetn! z4vdika 2a rok 2014 v lis, K&)

31. INFORMACE TYKAJICI SE VYZNAMNYCH SOUDNICH SPORD

Minoritnl akcionaf|

V roce 2009 bylo na Spoleénost podano sedm Zalob minoritnimi akciondfi, z toho 1fi nédvrhy na vysloveni
neplatnost usnaseni mimofadné valné hromady, konanéa dne 6. ledna 2000 a &yfi navrhy o pfezkoumani vide
protipinén, kde spoleéné s PARAMO, a.s. je Zalovanou sfranou | spaletnost UNIPETROL, a.s.

Krajskym soudem v Hradci Krdlové, pobocka v Pardubicich, byly dne 2. 3. 2009 navrhy minoritnich akcionafd
(ve spojeném fizeni) na vysloveni neplatnosti usneseni mimofadné valné hromady spolecnosti PARAMO, a.s.
konane dne 6. 1. 2009, zamitnuty. Vrchnl soud v Praze dne 16, 1. 2012 rozhodnuti Krajského soudu v Hradcl
Kralové potvrdil. Rizen! je pravomocné skonfeno, Akcionafi (Minérik a Hodina) podali dovolani (mimofadny
opravny prostfedek) k Nejwyaimu soudu CR.

Pokud jde o navrhy o plezkoumanl viSe profipingni, ve véci dosud nebylo rozhodnuto. Byl vypracovan
nezavisly posudek znalcem stanovenym soudem a byla fedena pfisludnost soudu a spojeni vech Zalob
do jednoho fizenl. Ve véci probéhia u Krajského soudu v Hradel Kralové, pobocka Pardubtce, Elyfi fizeni, a to
24. 9. 2012, 26. 11. 2012, 4. 2. 2013 a 15. 7. 2013, Krajskym soudem v Hradci Kralové byl zadan dalgi
znalecky posudek, daldl jednani dosud nebylo nafizeno,

Soud jmenoval soudniho znalce - Institut ocenovanl majetku Ekonomické fakully VSB - Technické univerzity
Ostrava ("UOM"), kiers ocenila akcie PARAMO, a.s. Znalecky posudek UOM ze dne 18, Servence 2014 ocenil
hodnotu akcii spolednosti PARAMO, a.5. na 1ks na 1 161,52 K& (6. 1. 2009), resp. 1 147,57 CZK (4. biezen
2009), UNIPETROL, a.s,, pfediofil zprévu o auditu a také plediodil znalecky posudek ze dne 31. fijna 2014 2
PricewaterhouseCoopers Ceskd republika, klery zjistil ve znaleckém posudku UOM nékolik metodickych a
vEcnych vad, vztahujicich se k ocenéni akcll spoleénosti PARAMO, a.s.

PricewaterhouseCoopers Ceska republika potvrdil pfiméfenost skuteéného pinénl vyplaceného mendinovym
akclonaflm v roce 2009 (I, 977 KL za 1 kus akcil PARAMO, a.s.), resp. potvrdil podobny znalecky posudek
ustavu BOHEMIA EXPERTS, s.r.o. poskylnout pfiméfend odskodnéni jedté nizdl, a to 937 K& (6. ledna 2009)
a B88 KE (4. blazen 2008).

V dopinéni ze dne 5, 11, 2014 se PARAMO, a.s. phipojilo k argumentaci UNIPETROL, a.s. Soudnl fizenl, kieré
se konalo se pfed Krajskym soudem v Hradci Krdlové, pobodka v Pardubicich dne 26, Gnora 2015,
pokratovalo datsim slySenim ve vici,

32. PROHLASEN| AKCIONARE SPOLECNOSTI

UNIFETROL, a.s. jako jediny akcional Spoleénosti pisemnd potvrdil svil irvaly zdjem na Gsp&&Eném fungovani
Spoletnosti, a prohlasil, #e v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy vyuZije svého viivu na fizeni Spoleénosti a
uplatni sva prava, jako jediny akcionai Spolecnosti, takovym zpldsobem, aby spoletnost spinila své zavazky
viiEi tfetim strandm alespofi po obdobi 12 misich od data vydani roénl GBeini zévérky sestavené za rok 2014,

UNIPETROL, a.s. dale polvrdil, Ze je plipraven | naddle poskytoval pljtky na financovédn| spoletnosti nejménd
po dobu 12 mésich ode dne vydani roéni Getnl zévérky spolefnosti za rok 2014,

MNa zdkladé vyie uvedenych skutetnosti, byle Ocetni zavérka spoletnosli sestavend k 31, prosinc 2014
plipravena na zdkladé pladpokladu nepfetriitého trvani dfetni jednotky.

33. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na zdkladé roezhodnuti Rozhodiiho soudu zvefejnéného 30. ledna 2015 byla spoleénost PARAMO, as.
povinna zaplatit 71 010 tis. KE vyplyvajici z take — or — pay zadvazku viiéi spoletnosti MERO CR, as,
fakturovanam v roce 2013,

Jako vysledek toholo rozhodnuti, MERO CR, a.s. ziskalo od spoletnosti PARAMO, a.s. Ghradu jisting 61 336
tis. K& spolu s Orokem od 15. Unora 2013 do doby dhrady v Eastce 5 312 tis. KE a nahradu nakladd soudniho
fizenl ve vysi 4 362 tis. K&, Platba byla provedena 5. Gnora 2015.

Spoletnost zaGttovala k 31, prosing 2014 dohadnou polozku prezentovanou v rdmci obchodnich zavazkd ve
vyEi 61 336 fis. KE a rozpustila ji v roce 2015 proti platbé uvedené vyie,

Vedenl Spolegnosti si nenl vidomo Zadnjych dalSich uddlostl, kleré by nastaly po datu Gtetni zavérky a ktend
by mély vyznamny dopad na Géetni zavérku k 31. prosinci 2014,



PARAMO, a.s. -
Individudiln Gledn zaverka za ok 2014 = (v 1as, KL)

34. SCHVALENI OCETMI ZAVERKY
Utatnl zévérka byla schvélend k vyddni statutdmim| z4stupel spolednosti dne 3. blezna 2015,

Podpis statutdrnich zéstuped Fﬁﬁﬂﬂ’ﬂﬂ‘:m

Piarovska 560
530 06 PARDU?
C,é% Soolvsslu
k Gladysz Rafal Sadowski
lavenstva

Clen pledstavensiva

(U



10. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI A 0SOBOU OVLADANOU
A O VZTAZICH MEZI OVLADANOU OSOBOU
A OSTATNiMI OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU

ZA ROK 2014
Niazev spolecnosti: PARAMO, a.s.
Sidlo: Pardubice, Svitkov, Prerovska ¢p. 560, PSC 530 06
Pravni forma: akciova spoleénost
Identifikacni Cislo: 481 73 355

Spoleénost je zapsina v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Krilové oddil B, vloZka 992

Vyroéni zpriva PARAMO, a.s.
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PARAMO, a.s.
se sidlem Prerovska 560, 530 06 Pradubice - Svitkov
ICO 481 73 355
Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralove
oddil B, vioZka 982

ZPRAVA 0 VZTAZICH MEZI OVLADAJICI 0SOBOU
A 0SOBOU OVLADANOU

A

MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU
OVLADAJICi 0SOBOU

za rok 2014

dle § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon o
obchodnich korporacich), v platném znéni (dale jen ,zékon o obchodnich korporacich™)



Rozhodnym obdobim pro tuto zpravu o vetazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (déle jen ,.Zpriva o vatazich™) je
titetni obdobiod 1, 1. 2014 do 31, 12. 2014,

Struktura veztahii mezi osobami
Ovliadana osoba

Spoleénost PARAMO, as., se sidlem Prerovskd 560, Pardubice - Svitkov, PSC 530 06,
ICO: 48173355, zapsand v obchodnim rejsifiku vedeném Krajskym soudem v Hradei Krilové, oddil
B, vlozka 992 (dale jen ,,PARAMO, a.s.").

Ovlidajici osoby

Spoleénost UNIPETROL, a.s. se sidlem Praha 4, Na Pankraci 127, PSC 140 00, ICO: 61672190,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3020 (dale jen
SUNIPETROL, a.5.*).

Spoleénost Polski Koncern Naftowy ORLEN Spélka Akcyjna se sidlem Chemikow 7, PLOCK,
Polska republika, kterd je v&t3inovym spoleénikem spole€nosti UNIPETROL, a.s.

Ostatni ovladané osaby

Spolefnosti ovlddané ovladajici osobou — spolenosti Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka
Akcyjna, které jsou soudasti podnikatelského seskupeni PKN ORLEN S.A.Y, jehoZ schéma je
uvedeno v Priloze &. 2.

Soucasti podnikatelského seskupeni PKN ORLEN S.A. jsou téz spoleénosti ovladané ovladajici
osobou — spoleénosti UNIPETROL, as., které tvofi podnikatelské seskupeni JUNIPETROL", jehoz
schéma je uvedeno v Priloze €. 1.

Uloha ovlddané osoby

Ulohou spoleénosti PARAMO, as. v ramei podnikatelského seskupeni je prodej vyrobkd z ropy,
vyroba a zpracovini chemickyeh litek, jejich prodej, vyroba oleji a asfalth a jejich findlni
Zpracovani.

£plso ro kv ovladini

Spolegnost UNIPETROL, a.s. je jedinym akciondfem spoleénosti PARAMO, a.s. a ve spoleénosti
PARAMO, a.s. mi primo rozhodujici viiv.

Spoleénost Polski Koncern Naftowy ORLEN Spilka Akcyjna je vétSinovym spoleénikem
spoleénosti UNIPETROL, as. a ve spolefnosti PARAMO, a.s. uplatiuje prostfednictvim spoletnosti
UNIPETROL a.s. nepfimo rozhodujici viiv.

Pichled jednani v poslednim Géetnim obdobi. kterd bvla uéinéna na popud nebo v zajmu ovlddajici
osoby nebo ji oviddanvch osob, pokud se takovéto jedndni tvkalo majetku, ktery piesahuje 10%
vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle posledni Géetni zdvérky

V rozhodném obdobi nebyla uéinéna jedndni dle § 82 odst. 2 pism. d) zikona o obchodnich
korporacich.

Apriva o vatazich 2



Prehled vzijemnveh smluv mezi osobou ovlddanou a osobou ovlidajici nebo mezi osobami
ovladanymi

Vzijemné smluvni vztahy mezi spoleénosti PARAMO, as. a spolednosti UNIPETROL, as.
a spoleénosti Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna a ostatnimi ovladanymi osobami
byly uzavieny za obvyklych smluvnich podminek, pficem# sjednand a poskytnutd plnéni nebo
protiplnéni odpovidala podminkim obvyklého obchodniho styku,

Prehled vzajemnych smluv s bliz3i charakteristikou je uveden v Priloze €. 3.

Zaver

Na zakladé dostupnych informaci statutdmimu organu spoleénosti PARAMO, a.s. lze konstatovat, Ze
mezi vyie uvedenymi spoleénostmi v rdmei podnikatelského seskupeni nedoSlo K uzavieni smlouvy
¢i uskuteénéni jiného dkonu &i opatieni, z nichz by spoleénosti PARAMO, a.s. vznikla djma, zvIaSini
vyhoda nebo nevvhoda ve smyslu § 82 odst, 4 zdkona o obehodnich korporacich. Kromé rizik
obvyklych pro néast v mezinarodnim podnikatelském seskupeni neplynou spoleénosti PARAMO,
a.5. ze vztaht se spolenostmi v ramei vySe uvedencho podnikatelského seskupeni Zzadna rizika.

Statutirni organ spoleénosti vypracoval Zpravu o vztazich s pédi fadného hospodare na zikladé
informaci, které mu byly dostupné ke dni zpracovini této zprivy.

Nedilnou soudisti predloZené Zprivy o vztazich jsou jeji Prilohy €. 1,2 a 3.

W Pardubicich dne 3 1. bfesna 2015

Za statutarni orgdn spoleénosti PARAMO, a.s.

Marek Gladysz

predseda predstavensiva

(Q. 'Sodﬂdﬁlu'

Rafal Sadowski

élen piedstavenstva

Zpriva o vztazich |



Priloha €. 1

Podnikatelské seskupeni UNIPETROL a.5. — ovlddané spoleénosti

1,1.2014 - 31.12.2014

Spoleénosti s vEKinovim podilem UNIPETROL, a.s.

Spoletnosti ovlddané v rimci Skupiny UNIPETROL TS
i+ UNIPETROL RPA, s, 1€ 27597078 Litvinoy, Zdlu¥i | 100,00 | 100,00
Litvinov . S.K Dalsi akcionafi — Mésto Litvinoy
1.1 HC VERVA Litvinov, as., I 640 48 098 woainov, S8 | 7095 [ 7095 | viastni 22,14% 2 HC Litvinov, 0.
viastni 691 %
1.2 CHEMOPETROL, a5, 1(° 254 92 110 Litvinov, Zalusi 1 | 100,00 | 100,00
3 POLYMER INSTITUTE BRNO, spol. 550, 10607 11 | g o o o0 9900 % ol Viasini UMIPETROL,
3 7 0.12% podilu vlastni
1.4 UNIPETROL DOPRAVA, 5.0, IC 640 49 701 Litvinov, Razodol 4 | 9988 |99.88 | iion oo PO
Langen, Nemecka,
1.5 UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH, I, HRB 34346 | Paul-Ellich-Strasse | 99,90 | 99,90 :-:“ podilu vissini UNIPETROL,
1B ]
1.6 CHEMAPOL (SCHWEILZ) AG, v likvidaci, I CH- Leimensirasse 21, [ (o000 | o0 oo ‘;;“; ';';f'; w:”" “"““"“:“;
270.3,000.762-9 4003 Basel, Svicarsko ' . e poding Xdos
vymaz  obchodniho rejstiiku.
5 Panvinskd cesta 7, 13.04% podilu vlastni
1.7 UNIPETROL SLOVENSKO sro., IC 357 77 087 G e | aave lakns, | M B
2. UNIPETROL SERVICES, .r.0., 1(" 276 08 051 Litvinov, Zaluzi | | 100,00 | 100,00
3. Vizkumng dstay anorganické chemie, a.s. 1 622 43 136 | “‘L’;L':"M"‘b’&p_':'m 100,00 | 100,00
4. BENZINA, s.r.o, 1 60193 328 Prabiad, 1 PRk | 100,00 | 100.00
41 PETROTRANS, s.r.0, 1€ 251 23 041 Praba 8, Suctnicod | 9937|9937 %ﬁ;‘mm_ o JOalhe: ROt
5. UNIPETROL RAFINERIE, s.r.0. IC 278 85 429 Litvinoy, Zalu#i || 100,00 | 100,00
6. CESKA RAFINERSKA, a.s., IC 627 41 772 Litvinov, Ziluti 2 | $1.22 |evsss | Dol skciond — Eni Iniomational
By g E " B.V. viastni 32,445 %
7. UNIPETROL AUSTRIA, GmbH, v ikvidaci, 1 43 551 V““‘R* ""I"F“f‘““ 2| 10000 | 10000
8. PARAMO, a.5., 1C" 48173 355 "P“"‘, ol ‘“h:j;_‘“‘ﬁ“n”- 100,00 | 100,00
Tiradiste pod Vriinon,
8.1 MOGUL SLOVAKIA s ro, IC 36 222992 U ihriska 300, 100,00 | 100,00
Shmy_lm
8.2 PARAMO Oil, s.1.0. (" 246 87 341 P'"'“'“c;'f*sg";'““"* 100,00 | 100,00
9. Butadien Kralupy a.s., 1( 278 93 995 Siwigy ane Wik, | :sn00 [ srgo. | 3596 SKER vl COYNTHCR
Praha 1, Senowvidng 12,24% akeii vinstni UNIPETROL
L UNIVERSAL BANKA, a.5, v konkursu, 1C 482 64 865 sstl 1 SER/ 1645 | 1645 RPA, 5.1.0.
Malta, Level |, 36,
: Strand Towers, The 99.5% podilu  viasmi KN
2. ORLEN HOLDING MALTA LIMITED, I€ € 39945 St Stionasiat | 95 |95 |oRiEnSA
1022
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Priloha & 2

Podnikatelské seskupeni PKN ORLEN S.A. — oviidané spolefnosti

1.1, 2004 - 31, 12. 2014

Spoletnosti s vétsinovym podilem PEN ORLEN S.A.

Spoleénosti oviadand v ramei Skupiny PKN ORLEN 5 A, LL | 3L
1. UNIPETROL, as. Praha 62,99 62,99
1. ORLEN Deuischland Gmbll Elmshom 100,00 | 100,00
3. ORLEN Budonaft Sp. 2 o.s, Limanown o000 | 10000
4. ORLEN Automatyka Sp. 2 oo, Plock 100,00 | 100,00
10.00.2004 PKN ORLEN 5 A nikup
5 ORLEN Asfali 5p. z 0.0, Plack 8246 | 100,00 | 1754% podilu v ORLEN Asfalt od
Ralinerin Trzehinia 8 A
5.1 ORLEN Asfalt Ceska Republikn sro Pardubice 100,00 | 100,00
6. Inowrockawskie Kopalaie Soli "SOLINO" SA, Inowroglaw 100,00 | 100,00
7. ORLEN Gaz Sp. 2 oo, Plock 100,00 | 100,00
8 ORLEN KolTrans Sp. 2 o.n, Plack 99 85 09 85
9. Orlen Laborstorium Sp. # 0.0, Plock 99,38 9938
9.5 2014 PEN ORLEN 5.A prodal
10, ORLEN Medica Sp. # 0.0, Plack (LR a 100%% podi] v ORLEN Medica Sp. 2
0,
953004 PKN ORLEN 5 A prodal
10,1 Sanatorium Usdrowiskowe "Krystynko® Sp. z 0.0 Ciechocinek 98,58 0 10094 podil v ORLEN Medica Sp. 2
0.0
11, DRLEN Gchrona Sp, 7 0.0, Plack 100,00 100
11 1 ORLEN Ochrona Sp. 2 0, 0., organizséni slodka v Cesht
 republice Larwinoy 100,00 | 100,00
112 ORLEN Apsauga UAB Juodeikia 0000 | 100,00
10,01 2004 PEN ORLEN 5 A koupl
: 43 84% podil v ORLEN Ol Sp. 2 0.0
12. ORLEN OIL Sp. £ 0.0, Krakiw SLER | 10000 | o wanineria Tracbiod S A ad 47%
poddil od Rafineria Nafty Jedlicze 5. A
12.1. Platinum Ol Sp. z 0.0 Lublin 100,00 | 100,00
12.2. ORLEN OIL CESKO , 5. r. 0. Brag 100,00 [ 100,00
13. ORLEN Paliwa 5p. 2 0.0 Plack 10000 | 100,00
14, ORLEN PetroTank Sp. zo.0 Widelka 100,00 | 104,00
14.1. Petro-Mawi Sp. 2 0.0, w likwadacj Seanowics 60,00 60,00
15. ORLEN Projekt S.A. PMlack 9077 | %0717
16, ORLEN Transport Krakiw Sp. 2 0.0, w upadiosci Krakdw ag 41 9E41
17. ORLEN Transport Sp, £ 0.0, Plock 100,00 | 100,00
18, ORLEN Wir Sp. z 0.0, Plack 7650 | 7659
19. Petrolot Sp. z 0.0 Warszwa 100,00 [ 100,00
20, Rafineria Nafty Jedlicze S.A. Jedliczs 100,00 | 100,00
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201, JRAF-BIT™ Sp. z 0.0, w likwidacji

Jedlicie

100,00

19092004 RAF-BIT w likwidacyi byla
wymazina z obchodnibo rejsthiku

01,06 2014 zapocala likvidace Ral-

202 RAF-KOLTRANS" Sp. 2 0.0 wlikiwdacii Jedlicze 100,00 | 100,00 |y wrans Sp. z 0.0
- 07.08 2004 zapotala likvidace Hal-
203, RAF-Sluzba Ratowmicea™ Sp. 2 0.0, w likwedaci Jedlice 100,00 | 100,00 Slusba Ratownicza Sp. 2 0.0.
29,09 2014 bylo saregistirovano nove
Jmiéne spoletnosti Ransorcjum Clejiw
Preepracowanych "ORGANIZACIA
204 Konsorgum Oleow Prcprconany<h “ORGANIZACIA stice | 9100 | 5100 |SA (pbvodnmévospicenst
LSRN Ll Z2 Konsorcyum Olepiw Pracpracowanych
"ORGANIZACIA ODEYSKU S.A.).
&% podil je ve viastnicivi Rafinerin
. Trechinia 8 A
205 "RAN-WATT" Sp. 2 0.0 w likwadacy Torun 5100 | s100
V lijnu PKN ORLEN 5.A nakoupsl
) 13,1 1% podil ve spoleénosti Ralneria
21, Rafineria Treebinka S.A, Trzcbinia 8635 | 9946% | 1o obinia S A. od minoritnich
akeionih
21.1. Fabeyka Parafin NaftoWox sp. & 0.0 - Treebimia Treebinia 100,00 | 100,00
212 E in Sp. 2 o0 Treebumia 100,00 | 100,00
21 3. Euronaf} Trachuin Sp 0.0 Trzebinia 100,00 | 100,00
214, ExoNaft Sp. zo.0 Traehinia 100,00 | 100,00
21.5 Zaklodowa Straz Pozama Sp, 2 0.0, Trechima 100,00 | 100,00
22, Ship - Service S.A Warszwa 6086 | 6086
23, ORLEN Centrum Serwisowe Sp. 7 0.0, Opale "33 | 9933
24, Anwil SA, Wiacliwek 10000 | 100,00
24.1. Pracdsighaorstwo Inwestycyjno - Remomntowe REMWIL Sp. z oo, Wiocliwek 100,00 | 100,00
j!;i ﬂmdmhmu Produkeyjno-Handlowoe-Uslugowe PRO-LAB Wioclawek wiz | wn
243 SPOLANA as MNermtovice 100,00 | 100,00
26,06 viechen podil ve spoletnost
Preedsighiorstwo Uslug
Specialisyeanyeh | Projektowych
CHEMEKO Sp. 2 0.0, vlssinéng
P o : o spobetnostm Anwil A a Remwil Sp.
gll‘lghn-:m 'sm:'::ﬂ SHRec chib et i Wiaclawek 97 0 |zoe byl prodin speleinost: ORLEN
P Eko Sp. zo.0. Dile dne 31.10.2014
ORLEN Eko 5p. 2 0.0, nakoupibe podil
ve spoletnosti Preedsichionstvo Uslug
Specialstyermyeh i Projektowyeh
CHEMERO Sp. z0.0.
2108 2004 Anwil 5 A prodal sviy
24 5. Zakind Uslugowo-Produkeyiny EKO-Drog Sp. 2 0.0, Wiaclawek 4878 0 | 4878% podil v ZUP EKO-DROG
Spolka x 0.0,
24.6. Precdsicbiorstwo Ushug Technicenych Wircom Sp zo.0 Wiaclawek 4902 4902
1205 2014 Anwil 5. A prodal sviij
. ) 96,45% podil v Specjali
34.7. Specjalistyienn Przcchodria Praciyslows Prof:-Med Sp. 2 6.0 Wioclawek sus: | g |TACSRON Y pegtiaeme.
Sp. ron
26,06 2014 ORLEN Eko 5p 2 0.0,
koupil podil v Pracdsichionstwo Lislug
Specialistycanyeh i Projektowych
i CHEMEKO Sp. 7 0.0 and déle
25 ORLEN EKO Sp. £ 0.0, Plock 100,00 | 100,00 | 3; 102014 fizoval s Precdsighiorstwo
Uslug Specpalistycanych i
Projektowych CHEMEKO Sp. zoo
akvizic|
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26, ORLEN Administracja Sp. 2 0.0, Plock 100,00 | 100,00

27. ORLEN Upstream Sp. .o Warsiwa 100,00 | 100,00
27,1 ORLEN Upstream International BV, Amaicrdsm 100,00 | 100,00
2701 Triil Resources Lid. Calgary 1H0, KR 100,00
217000, 1426628 Alberia Lid. Calgary 100,00 | 100,00

27.0.1.2. OncEx Operations Partnership

21.03.2014 PKN ORLEN 5 A prodal
100%% podil v ORLEN Ivermational
27.2. ORLEN International Exploration ~Production Company BY Amsterdam 100,060 | 100,00 | Explomtion —Production Company BY
spoletnosti ORLEN Upstream Sp. 2
o

27.2.1. 51A Balin Energy Grupa OIE-PC BY Lithunnin 50,00 50,000
Dne 01012004 bylo zaregistroving
mive jménn spaletnosti ORLEN

28 ORLEN Centrum Uslug Korporacyjivyeh Sp.z oo Plock 100,00 | 10000 | Cenrum Uslug Kosporacyjnych Sp. 2
0.0, (diive ORLEN Ksiggowodd Sp. 2
[N ]

29, ORLEN HOLDING MALTA Limited Shema, Malta 99,50 a9 50

29.1. ORLEN Insurance Lid Sliema, Malta 9999 99.99

30, AB ORLEN Lictuva Juodcikiai 100,00 | 100,00

30.2. UAB Mareikiu Nafta Trading House (Litwa) Wilnius , Lithuosin 100,00 | 10000

30.2.1. 514 ORLEN Latvija Riga, Latvia 100,00 | 100,00

30.2.2 OBLEN Eesti OU = Tallin Estonia 100,00 | 100,00

303, UAB Mazeikiu Naflas Paslaugos Tau Juodeikin 100,00 | 100,00

305 UAB EMAS Juodeikini 100,00 100,00

31, ORLEN Finnnee AR Stockhoelm 100,00 100,00

32, Basell Orlen Polyolefins Sp. 2 0.0, Plack sope | ‘S0 | ST ¥ieNRn Bl Brmips Foldie.

321, Bascll Orien Polyolefins Sp. 2 0.0, Spreeda2 Sp. z oo, Plock 100,00 | 100,00

33, Plocki Park Fru-m??imhih'n}' SA. Plock 50,00 5000 | 50% viasindno méstem Plock

3310 Edukncji Sp. 00 Plock [LXE] (943 B
31.07 2014 PKN ORLEN S A. nakoupil

34, AB Venius Nafta Vilmius 10,00 100,00 | 100% podil v AB Ventus Nafta od AB
ORLEN Ligtuva

35, Baltic Pawer Sp. 2 oo, Warszawa 100,00 | 00,00

36, Baltic Spark Sp, ¥ wa, Warsznwa 100,00 | 100,00
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11. Vyznamné nasledné udalosti

Po Géetni zdvérce Spoleénosti nedoSlo k Zidnym vyznamnym udilostem.

Vyrolni zpriva PARAMO, a.s.
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12. Identifika¢ni a kontaktni uidaje

Obchodni firma (ndzev):
Sidlo:

PSC:

1CO:

DIC k DPH:
Rejstikovy soud:
Cislo, pod kterym je spoleénost
zapsdna:

Telefon:

Fax:

e-mail:

http:

Bankovni spojeni:

Cislo aétu:

Kontaki na Gtvar agendy akcionaii:

Préavni fad a pravni pfedpis, podle

kterého byl emitent zaloZen:
Privni fad:
Prdvni piedpis:

Préavni forma:
Datum zaloZeni:
ZaloZena na dobu neurfitou.

PARAMO, as.

Prerovska 560, Svitkov,
Pardubice

530 06

48 17 33 55

CZ699000139

Krajsky soud v Hradci Kralové

oddil B, viozka & 992

466 810 111

466 335019
paramo(@paramo.cz
WWW.paramo.cz

Ceska spofitelna, a.s., Praha

1236912/0800

PARAMO, as., Prerovskd 560,
Svitkov, 530 06 Pardubice

Ceské republiky

Zikon &, 104/1990 Sb., o
akciovych spoleénostech
akciovi spolednost

rok 1994 (vanik firmy 1889)

Vyrotni zprdva PARAMO, a.s.
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13. Udaje o osobach odpovédnych za v§roéni zpravu

Marek Gladysz Rafal Sadowski
pfedseda piedstavenstva ¢len pfedstavenstva
PARAMO, as. PARAMO, a.s.

IC: 48 17 33 55 IC: 48 17 33 55
CESTNE PROHLASEN{

Udaje uvedené ve vyroéni zprivy odpovidaji skuteénosti a Zidné podstatné okolnosti, které by mohly
ovlivnit pfesné a sprivné posouzeni akciové spolednosti PARAMO nebyly vynechdny ani nijak zkresleny.

WV Pardubicich dne 5. éervna 2015

/ _ C@g ,;J(J/ 0o séur

Gla Rafal Sadowski
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Vyrofni zpriva PARAMO, a.s.



